
煤焦价格加速下跌后悲观情绪有望缓解

银河期货大宗商品研究所黑色组
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1GALAXY FUTURES

双焦总结

焦煤

 价格：本周盘面及双焦价格加速下跌，钢材需求偏弱，负反馈继续，下行市
场中焦钢企业对于原料主动去库，汾渭数据单一山西煤仓单1900（-120），
汾渭数据测算蒙5沙河驿仓单价格 1728（-92），蒙3沙河驿仓单价格 1646
（-119）。预计下周炼焦煤现货价格跌势放缓，走势逐步趋于稳定。

 供应：近期国内接连发生几起较大煤矿事故，加之部分煤矿库存偏高，煤矿
产能利用率低去年于同期。进口蒙煤方面，策克口岸日均通车数量688车/日，
环比涨92.18%，满都拉口岸日均通车数量399车/日，环比涨25.47%，甘其
毛都口岸通车数量978车/日，环比下跌26.03%，三大口岸整体日均通关
2065车，环比涨42.22%。预计下周煤矿产能利用率基本维持稳定，蒙煤通
关车次高位震荡。

 需求：当前焦企仍处于亏损之中，生产积极性一般，本周独立焦企全样本产
能利用率为66.22% 减 1.17%，焦炭日均产量60.76 减 1.07 。由于焦化企
业还担心焦炭价格继续下跌，对于焦煤采购观望情绪较重，在买涨不买跌的
市场心理作用下，对原料主动去库。

 库存：本周下游焦企、钢厂炼焦煤库存继续下降，下游采购积极性一般，煤
矿端库存累积，有一定的销售压力，根据汾渭数据大样本煤矿原煤库存
248.75（+15.22），精煤库存184.62（+9.71）。预计下周贸易商及下游
对于炼焦煤的采购积极性会有所回升，焦钢企业库存降幅放缓，上游煤矿库
存累库放缓。

焦炭

 价格：本周焦炭偏弱运行，产地方面，焦炭第五轮降价落地，市场陆
续传出第六轮降价风声。港口方面，本周盘面下跌，同时由于终端库
存积累较多，贸易情绪不佳，询盘不多，成交冷清。现山西吕梁准一
冶金焦1800（-100），日照港准一级冶金焦1970（-70）。当前钢材
市场情绪低迷，给原料端较大压力，下周钢厂可能对焦炭提降第六轮。

 供应：节后焦炭价格连续下跌，焦化企业产能利用率继续下滑，本周
独立焦企全样本产能利用率为66.22% 减 1.17%；焦炭日均产量60.76 
减 1.07 。由于炼焦煤也处于下跌趋势中，焦化企业亏损情况短期不会
继续恶化，焦化产能利用率下周有望稳定。

 需求：由于下游钢厂利润不佳，钢材需求尚未完全启动，钢厂复产节
奏缓慢，近期铁水产量连续四周出现小幅下滑，本周日均铁水产量
220.82万吨，环比减少1.43万吨，同比减少16.76万吨。当前钢材市场
情绪低迷，在钢材需求没有得到明显的改善前，钢厂复产节奏依然缓
慢，预计下周铁水产量总体维持稳定。

 库存：本周焦炭总体去库，焦企库存小幅下降，下游钢厂焦炭库存大
幅下降，港口库存小幅上升。预计下周焦化企业库存有望继续去库，
钢厂库存有望降幅放缓，港口库存小幅增加。

数据来源：Mysteel 汾谓能源 银河期货
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双焦总结与交易策略

 总结：近期煤焦价格补跌，黑色系商品整体处于下跌通道中，在钢材价格没有起色的情况下，钢材降价压力往原料端传导。

双焦盘面对于近期煤矿事故反应并不大，核心还是在于下游钢材需求恢复缓慢，高炉铁水产量维持相对低位。现货面情绪依

旧较差，焦煤价格惯性下跌中，市场信心不足，市场普遍认为会有第六轮降价预期。

 当前黑色基本面及情绪都偏弱，下跌具有一定惯性，需等待铁水产量的回升，不过追空的风险收益比已经不合适，当前市场

的悲观情绪已经交易了大部分，中长期看，焦煤供给端有一定的限制，后续如需求改善，可能会有较大弹性，对于短期市场

建议观望或者可关注远月的做多机会，重点跟踪钢材需求及市场情绪的变化。

 单边：观望或逢低轻仓试多

 套利：观望

 期权：05焦煤熔断累购

数据来源：Mysteel 银河期货
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一、近期双焦市场回顾
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产地焦煤现货价格-基差走势

中国炼焦煤价格指数 单位：元/吨 产地中硫煤基差走势 单位：元/吨

数据来源：Mysteel 银河期货
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 本周盘面及双焦价格加速下跌，钢材需求偏弱，负反馈继续，下行市场中焦钢企业对于原料主动去库，汾渭数据单一山西煤仓单1900（-120），汾渭数
据测算蒙5沙河驿仓单价格 1728（-92），蒙3沙河驿仓单价格 1646（-119）。

 预计下周炼焦煤现货价格跌势放缓，走势逐步趋于稳定。
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蒙煤现货价格-基差走势

沙河驿蒙煤价格 单位：元/吨 蒙煤基差 单位：元/吨

甘其毛都口岸通关车辆（MA5） 单位：辆

数据来源：Mysteel 银河期货
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焦炭现货-基差走势

山西吕梁准一级冶金焦价格 单位：元/吨 产地焦炭到港基差 单位：元/吨

日照港准一级冶金焦价格 单位：元/吨 日照港焦炭现货基差 单位：元/吨

数据来源：Mysteel 银河期货
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焦炭现货价格

我国代表地区冶金焦价格 单位：元/吨 日钢采购山西湿熄准一级冶金焦价 单位：元/吨
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数据来源：Mysteel 银河期货
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 本周焦炭偏弱运行，产地方面，焦炭第五轮降价落地，市场陆续传出第六轮降价风声。港口方面，本周盘面下跌，同时由于终端库存积累较多，贸易
情绪不佳，询盘不多，成交冷清。现山西吕梁准一冶金焦1800（-100），日照港准一级冶金焦1970（-70）。

 当前钢材市场情绪低迷，给原料端较大压力，下周钢厂可能对焦炭提降第六轮。
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焦化期现利润

独立焦化企业吨焦平均利润 单位：元/吨 主力合约焦化利润走势
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数据来源：Mysteel 银河期货
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钢厂现货利润

全国螺纹钢利润 单位：元/吨 钢材利润情况对比 单位：元/吨

螺纹钢高炉利润季节性图 单位：元/吨 螺纹钢电炉利润季节性图 单位：元/吨

数据来源：Mysteel 银河期货
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二、双焦供需存情况
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焦化厂生产情况

全样本焦企产能利用率 单位：% 230家焦企产能利用率 单位：%

全样本焦企焦炭日均产量 单位：万吨 230家焦企焦炭日均产量 单位：万吨

247家钢厂产能利用率 单位：%

247家钢厂焦炭日均产量 单位：万吨
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数据来源： Mysteel 银河期货
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焦化厂生产情况

各地区焦化企业产能利用率 单位：% 各产能焦化企业的产能利用率 单位：%

焦企开工率与焦炭吨利润 焦炭利润VS焦炭日产量

数据来源：Mysteel 银河期货
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钢厂生产情况

247家钢厂高炉产能利用率 单位：% 247家钢厂铁水日产量 单位：万吨

247家钢厂高炉开工率 单位：% 247家钢厂盈利率 单位：%

数据来源： Mysteel 银河期货
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铁水产量-焦炭产量

钢厂开工率与盈利率 铁水日均产量与焦炭日均产量
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数据来源： Mysteel 银河期货
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双焦总库存

焦煤总库存 单位：万吨 焦炭总库存 单位：万吨
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数据来源： Mysteel 银河期货
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碳元素总库存

碳元素总库存（焦煤总库+焦炭总库） 单位：万吨
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焦煤库存情况-上游

洗煤厂精煤库存 单位：万吨

煤矿炼焦煤库存 单位：万吨

洗煤厂原煤库存 单位：万吨

地区煤矿炼焦煤库存 单位：万吨

数据来源： Mysteel 银河期货
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焦煤库存情况-下游

全样本焦企炼焦煤库存 单位：万吨 230家焦企炼焦煤库存 单位：万吨

全样本焦企炼焦煤可用天数 单位：天 230家焦企炼焦煤可用天数 单位：天

247家样本钢厂焦煤库存 单位：万吨

247家样本钢厂焦煤可用天数 单位：天

数据来源： Mysteel 银河期货
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焦煤库存情况-下游

各地区焦企炼焦煤库存 单位：万吨

各地区样本钢厂焦煤库存 单位：万吨

各地区焦企炼焦煤库存可用天数 单位：天

各地区样本钢厂焦煤库存 单位：天

数据来源： Mysteel 银河期货
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焦煤库存情况-中游

港口炼焦煤总库存 单位：万吨 焦炭总库存 单位：万吨

数据来源： Mysteel 银河期货
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焦炭库存情况-上游

全样本焦企焦炭库存 单位：万吨

230家独立焦化企业焦炭库存 单位：万吨

各地区焦化厂焦炭库存 单位：万吨

各产能焦化厂焦炭库存 单位：万吨

数据来源： Mysteel 银河期货
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焦炭库存情况-下游

247家样本钢厂焦炭库存 单位：万吨 247家样本钢厂焦炭可用天数 单位：天

数据来源： Mysteel 银河期货
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焦炭库存情况-中游

港口焦炭总库存 单位：万吨 四港焦炭库存 单位：万吨

数据来源： Mysteel 银河期货
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