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第二部分重点图表 

一、 对比分析 

春节过后钢厂原料库存快速下降。目前虽然处于钢材消费旺季，但钢企利润依旧不佳，仍有接近

80%钢厂亏损，钢厂高炉检修量仍大于复产量，不过春季钢厂复产节奏将明显提高。 

《关于开展煤矿“三超”和隐蔽工作面专项整治的通知》下发以来，部分煤炭企业产量下降，炼

焦煤供应偏紧。周五公布的社融数据不理想，夜盘黑色一度大跌。3月18日统计局将公布1-2月份经济

数据，从工程项目开工情况来看，房地产、基建数据可能不容乐观。3月下旬关注美联储议息会议。 

 

图1：螺纹钢主力结算价与螺纹钢社会库存变化率（%） 图2：铁矿石主力收盘价与铁矿石港口库存（元/吨，万吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图3：：螺纹钢主力结算价与高炉产能利用率（%） 图4：铁矿石主力收盘价与钢厂进口矿库存（元/吨，万吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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图5：废钢铁水成本价差（不含税）（元/吨） 图6：钢材利润情况对比（元/吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图7：原料成本占比 图8：钢厂开工率与盈利率（%） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图9：焦煤主力收盘价与焦煤总库（元/吨，万吨） 图10：焦炭主力收盘价与焦炭总库（元/吨，万吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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图11：焦煤主力收盘价与焦化厂产能利用率 （%）      图12：焦炭主力收盘价与高炉开工率（元/吨，%） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图13：焦炭利润VS焦炭日产量（元/吨，万吨） 图14：铁水日均产量与焦炭日均产量（万吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、wind 

图15：洗煤厂开工率与煤炭库存（万吨，%） 图16：焦炭与螺纹盘面利润（元/吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、wind 

 

二、 估值 
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各地钢材价格下跌120-200元/吨，螺纹钢跌幅大于热卷，螺纹钢05、10合约维持净空持仓，铁矿

石05、09合约维持净多持仓。废钢需求不佳，近日沙钢废钢采购价再度下跌50元/吨。 

图17：螺纹05合约基差（上海地区）（元/吨） 图18：热卷05合约基差（上海地区）（元/吨） 
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数据来源：银河期货、Wind 

图19：螺纹钢电炉利润（元/吨） 图20：螺纹钢高炉利润（元/吨）  
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数据来源：银河期货、Mysteel 

图21：热轧板卷毛利（元/吨） 图22：上海热卷螺纹价差（华东卷螺价差）（元/吨）  
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数据来源：银河期货、Wind 
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图23：螺纹钢05合约盘面利润（元/吨） 图24：热卷05合约盘面利润（元/吨） 
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数据来源：银河期货、Wind 

图25：铁矿05合约基差季节性（PB粉）（元/吨） 图26：焦炭05合约基差季节性（元/吨） 
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数据来源：银河期货、Wind 

图27：焦煤05合约基差季节性（蒙古3#焦煤）（元/吨） 图28：焦炭5月盘面利润（元/吨） 
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数据来源：银河期货、Wind 
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图29：焦炭出口利润（元/吨） 图30：焦化厂副产品价值（元/吨） 
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数据来源：银河期货、Wind 

 

三、 供需 

高炉产能利用率继续小幅下降，焦企产能利用率同样小幅下降，由于劳务复工率上升缓慢，钢材

需求复苏缓慢，整体累库仍未结束，不过随着全国范围气温回升，钢材需求恢复将加速，3月下旬钢

材库存有望开始下降。 

图31：兰格全国北京地区钢材价格预测（万吨） 图32：兰格房地产新开工面积同比数据预测（%） 

    

数据来源：银河期货、兰格钢铁 
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图33：主流贸易商成交量（合计周平均）（万吨） 图34：30大中城市商品房成交套数（套） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图35：钢材周度总产量（万吨） 图36：钢材社会总库存（万吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图37：全球铁矿发货量（万吨） 图38：铁矿石45港口库存合计（万吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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图39：全样本焦企焦炭日均产量（万吨） 图40：焦化厂+钢厂+港口焦炭总库（万吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图41：洗煤厂精煤日产量（万吨） 图42：钢厂+焦化厂+煤矿+港口焦煤总库存（万吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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