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行情研判 

PX 

今日 PX2405 主力合约收于于 8324（+2/+0.02%）， PX 中国 CFR 收盘价 1019 美元/

吨，环比上涨 9 美元/吨，PX 韩国 CFR 收盘价 996 美元/吨，环比上涨 93 美元/吨。今

日 PX 对石脑油价差 325 美元/吨，环比上涨 4 美元/吨。 

二季度 PX 将进入检修季，检修计划多数在 4 月底 5 月初开始进行，在调油需求预

期支撑下芳烃调油组分的东西方价差维持相对高位，二季度 PX 进口预期偏低，但检修

季前的 3-4 月份 PX 在高开工下现货相对宽松的局面可能仍将维持，近端 PX 持续累库，

PX 对石脑油价差连续收窄，成本支撑不强，供需相对弱势的局面下 05 合约价格承压。

上游方面，原油在上半年紧平衡的预期下布伦特原油在 80 美元/桶附近或支撑较强，

也使 PX 下方的空间有限，金三银四的旺季伴随着聚酯和终端负荷回到正轨需求端向好

的预期暂时难以证伪，若三月下旬 PTA 新装置如期投产也将对 PX 库存带来缓解，短期
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主力合约价格预计在 8200-8600 区间震荡。(以上观点仅供参考，不做入市依据) 

PTA 

今日 PTA05 主力合约收于 5802（+12/+0.21%），PTA 主港基差 05 合约-29。4 月

MOPJ 目前估价在 694 美元/吨，环比上涨 5 美元/吨，PX 估价在 1019 美元/吨，环比上

涨 9 美元/吨。 供应方面，英力士两套共计 235 万吨 PTA 装置今日凌晨因电力系统故障

计划外停车，3 期 125 万吨装置提前检修，预计检修 2 周附近，2 期 110 万吨装置何时

恢复，尚待进一步评估。 

上周 PTA 供需双增，社会库存环比回升，现货基差小幅走弱，PTA 加工费重心走强。

加工费上升主要得益于 PX 累库压力下的价格回落，考虑到本月 PTA 两套共计 450 万吨

的新装置投产预期，将考验聚酯和终端在金三银四旺季的开工提升能力，PTA 累库预期

可能对加工费带来压制，PTA 价格预计弱势震荡。(以上观点仅供参考，不做入市依据) 

MEG 

今日 EG2405 期货主力合约收于 4581（-56/-1.21%）。现货基差 05 合约 05 贴水 34-

35 元/吨附近，4 月下期货基差在 05 升水 2-5 元/吨附近。供应方面，伊朗一套 45 万吨

/年的 MEG 装置近期停车，重启时间待定。韩国乐天大山一套 40 万吨/年的 MEG 装置

于 3 月上旬停车，重启时间待定。 

上周乙二醇供减需增，基差走弱，港口库存较为稳定。3-4 月份合成气乙二醇装置

检修较为集中，但考虑到前期 装置的提负以及部分检修重启，在利润变动不大的情况

下，乙二醇开工下降有限，另外随着海外装置恢复 3 月到港预期的增加，乙二醇供需

紧张的格局在逐步缓解，3 月供需或从之前的紧平衡到趋于供需矛盾不大，乙二醇价格

预计窄幅震荡。(以上观点仅供参考，不做入市依据) 

PF 

今日 PF2405 期货主力合约收于 7292（+8/+0.11%）。据 CCF 统计：江浙涤丝今日产

销整体偏弱依旧，至下午 3 点附近平均产销估算在 3 成略偏上，直纺涤短今日产销偏

弱，平均 45%，半光 1.4D 直纺涤短江浙商谈重心 7250-7450 元/吨短送，福建 7350-

7450 附近，山东、河北主流 7350-7500 元/吨送到。 



 

 3 / 5 

 

能化投资研究

部 

能化研发报告 

 

上周短纤供减需增，短纤产销依旧偏弱，短纤工厂和纱厂库存继续上升，目前 均

处历史同期高位。纱厂原料库存继续下降，终端坯布库存不高，短纤加工费估值偏低，

随着气温回升、贸易商库存下降以及纱厂原料库存降至低位，金三银四旺季预期下短

纤加工费重心可能走强。(以上观点仅供参考，不做入市依据) 

图1：PTA-PX现货加工费                                       图2：PX-NAP亚洲 

   

数据来源：银河期货、wind 

图3：MEG油制利润                                           图4：MEG煤制利润 

    

数据来源：银河期货、wind 
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图5：长丝平均利润                                         图6：短纤利润 

     

数据来源：银河期货、wind 
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