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大宗商品研究所 贵金属研发报告 

 

贵金属衍生品日报 

第一部分  行情回顾及分析            

 

【市场回顾】【市场回顾】 

1、贵金属市场: 今天白天贵金属小幅回补涨幅，伦敦金微涨，当前交投于

2166.5 附近，伦敦银站回 25 关口之上。受外盘和汇率因素影响，沪金主力合约涨

幅 0.11%，收报 508.16；沪银主力合约涨幅 1.39%，收报 6344 元。 

2、美元指数：美元指数高开后窄幅波动，当前交投于 103.43 附近。 

3、美债收益率：10 年美债收益率同样高开后横向盘整，当前交投于 4.29 附

近。 

4、人民币汇率：人民币持续偏弱，当前交投于 7.196 附近。 

【重要资讯】 

1、美国宏观：（1）美国 2 月零售销售月率疲软，录得 0.6%，不及预期的

0.8%，前值从-0.80%下修至-1.1%；（2）PPI 数据超出预期，年率录得 1.6%，高于

预期的 1.1%，前值从 0.9%上修为 1%；月率录得 0.6%，达到了去年八月以来的最

大涨幅，预期 0.3%，前值为 0.3%；（3）初请失业金人数仍处历史低位，录得 20.9

万人，低于预期的 21.8 万人，前值从 21.7 万人下修为 21 万人。系列数据公布

后，交易员小幅减少美联储 6 月降息押注。 

2、CME 美联储观察：美联储 3 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的概率

为 99.0%，到 5 月维持利率不变的概率为 93.1%，累计降息 25 个基点的概率为

6.9%，6 月降息 25 个基点的概率为 57.3（较前日下降约 4%）。 

【交易策略】 
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市场关注 

1.美联储政策预期 

2.美国银行业流动性问题 

3.地缘政治问题 
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近两日的美国 CPI 和 PPI 数据均超预期，小幅打压了市场对于美联储 6 月降

息的预期，美元和 10 年美债收益率反弹，贵金属此前的涨势受到压制，但由于客

观上降息时点已经渐行渐近，贵金属回调的幅度并不大，短期内或仍将维持易涨难

跌的态势。 

1、单边：伦敦金关注 2168 附近的阻力，若能站稳则看向前高 2177 附近；伦

敦银关注 25 关口，若能站稳则看向 25.8。沪金主力合约关注 507，若能站稳则看

向 511；沪银主力合约关注 6350 阻力，若能突破则看向 6400。（以上观点仅供参

考，不作为入市依据） 
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第二部分 数据参考 

 

1. 美元指数与贵金属走势 
图表 1 美元与伦敦金走势 图表 2 美元与伦敦银走势 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

2. 实际收益率与贵金属走势 
图表 3 实际收益率与伦敦金 图表 4 实际收益率与伦敦银 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

3. 内外盘期货走势 
图表 5 内外盘黄金走势 图表 6 内外盘白银走势 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  
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4. 期现走势 
图表 7 黄金期现走势 （元/克） 图表 8 白银期现走势（元/千克） 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

图表 9 黄金 td-交割月期货合约（元/克） 图表 10 白银 td-交割月期货合约（元/千克） 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

5. 内外价差 
图表 11 内盘黄金期货溢价 图表 12 内外盘白银期货价差 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 



 

 5 / 8 

 

大宗商品研究所 贵金属研发报告 

 

 

图表 13 人民币中间价与黄金隐含汇率 图表 14 人民币即期价与黄金隐含汇率 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

6. 金银比 
图表 15 上期所金银比 图表 16 Comex 金银比 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

 

7. ETF 持仓 
图表 17  SPDR 黄金 ETF 持仓 图表 18 SLV 白银 ETF 持仓 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  
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8. 期货持仓量 
图表 19  黄金期货持仓量 图表 20 白银期货持仓量 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

 

9. 期货库存 
图表 21  沪金库存 图表 22 沪银库存 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

10. 成交量 
图表 23  沪金成交量 图表 24 沪银成交量 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  
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11. TD 数据 
图表 25  黄金 td 递延费 图表 26 白银 td 递延费 

-1

0

1

空付多 多付空

 

-1

0

1

空付多 多付空

 

资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

 

图表 27  黄金 td 交收量（千克） 图表 28 白银 td 交收量（千克） 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

 

12. 国债收益率与盈亏平衡通胀率 
图表 29  名义利率、通胀预期与实际利率 图表 30 美债收益率 
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