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螺纹热卷日报 

第一部分市场信息 

今日 昨日 涨跌 今日 昨日 涨跌

RB05 3896 3902 -6 HC05-RB05 121 124 -3
RB10 3874 3882 -8 HC10-RB10 90 96 -6

RB01 3946 3926 20 HC01-RB01 54 76 -22

RB01-RB05 50 24 26 RB10-RB01 -72 -44 -28

RB05-RB10 22 20 2

05合约螺纹盘面利润 85 73 12 RB05/I05 4.18 4.11 0.06

10合约螺纹盘面利润 211 210 0 RB10/I09 4.53 4.49 0.04

01合约螺纹盘面利润 -71 73 -145 RB01/I01 3.72 3.81 -0.10

今日 昨日 涨跌 折标准品 05基差 10基差 01基差

上海中天 3890 3900 -10 3890 -6 16 -56

南京西城 4010 4030 -20 4010 114 136 64

山东石横 4000 4000 0 4000 104 126 54

唐山唐钢 3810 3830 -20 3900 4 26 -46

最便宜交割品 3890 -6 16 -56

唐山钢坯 3570 3600 -30

华东废钢 2650 2650 0

注：区域间价差为地区均价计

算

今日 昨日 涨跌 今日 昨日 涨跌

上海螺纹-北京螺纹 80 70 10 调坯轧材利润 160 130 30

上海螺纹-济南螺纹 -100 -90 -10 华东螺纹利润 (216) (203) -13

上海螺纹-广州螺纹 -300 -300 0 唐山螺纹利润 (208) (191) -18

上海螺纹-杭州螺纹 10 0 10 山东螺纹利润 (215) (102) -113

上海螺纹-南京螺纹 -60 -60 0 唐山钢坯利润 (188) (162) -26

唐山带钢-唐山钢坯 160 130 30 华东电炉平电 -115 -94 -21

上海线材-上海螺纹 250 250 0 华东电炉谷电 50 71 -21

上海盘螺-上海螺纹 250 250 0

今日 昨日 涨跌

HC05 4017 4026 -9

HC10 3964 3978 -14

HC01 4000 4002 -2

HC01-HC05 -17 -24 7 HC10-HC01 -36 -24 -12

HC05-HC10 53 48 5

05合约热卷盘面利润 206 197 9 HC05/I05 4.31 4.24 0.06

10合约热卷盘面利润 301 306 -6 HC10/I09 4.63 4.60 0.03

01合约热卷盘面利润 -17 149 -167 HC01/I01 3.77 3.89 -0.12

今日 昨日 涨跌 折标准品 05基差 10基差 01基差

天津河钢热卷 3950 3950 0 4040 23 76 40

乐从日钢热卷 4110 4120 -10 4110 93 146 110

上海鞍钢热卷 4020 4030 -10 4020 3 56 20

最便宜交割品 4020 3 56 20

乐从马钢冷轧 4750 4760 -10

上海马钢冷轧 4750 4790 -40

唐山带钢 3880 3880 0

注：区域间价差为地区均价计

算

今日 昨日 涨跌 今日 昨日 涨跌

上海热卷-天津热卷 20 20 0 天津热卷利润 -196 -196 0

上海热卷-乐从热卷 -90 -90 0 华东热卷利润 -194 -180 -15

上海热卷-上海螺纹 0 (20) 21

唐山带钢-唐山热卷 (80) (80) 0

上海冷轧-上海热卷 730 760 -30

乐从冷轧-乐从热卷 640 640 0
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第二部分市场研判 

【相关价格】 

现货：网价上海中天螺纹 3920 元（-10），北京敬业 3840（-20），上海本钢热卷

4020 元（-10），天津河钢热卷 3950（-）。 

【交易策略】 

今日钢材盘面仍然维持震荡走势，本周央行降息预期落空，导致铁矿石继续补

跌。今日钢材现货成交整体一般，价格小幅震荡，涨跌互现，近期成交呈淡季特征，

热卷低价补库尚可。上周钢联数据公布，螺纹小样本产量 242.41 万吨，环比-1.78 万

吨，表需测算 218.63 万吨（农历同比+63.1%），环比-8 万吨。库存方面，厂库-1.9 万

吨，社库+25.68 万吨，总体库存+23.78 万吨。热卷本周产量 303.76 万吨，环比-6.5 万

吨，表需 301.56 万吨（农历同比+4.06%），环比-11.84 万吨。库存方面，厂库-1.97 万

吨，社库+4.17 万吨，总体库存+2.2 万吨。五大品种钢材整体产量-7.17 万吨，五大品

种库存厂库环比-8.49 万吨，社库+37.17 万吨，总库存+28.68 万吨。由于钢厂持续亏

损，上周高炉继续减产，钢材整体产量仍然下滑，库存由厂库向社库转移，小部分冬

储开始采购，总库存累积。成材表需根据季节性继续下滑。目前谷电仍然盈利，平电

已经陷入亏损，钢材成本支撑下移。由于前期钢厂减产，导致焦炭现货仍处于降价周

期，但焦炭盘面已提前反应三轮半跌幅，上铁水产量见底，成材库存偏低，预计接下

来煤焦将维持震荡偏弱走势，下方空间有限；而前期铁矿涨幅较大，近期处于补跌走

势中。预计接下来钢材延续震荡行情，盘面缺乏更多价格驱动，下方仍然建议关注平

电成本，上方观望前高。 

单边：维持震荡走势。  

套利：建议做多 5-10 价差 

期权：建议观望。 

(以上观点仅供参考，不作为入市依据。) 
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【重要资讯】 

1、目前河南省某主流煤矿集团下属高瓦斯矿井、煤与瓦斯突出矿井已全部停工停

产，累计 13 座煤矿，总产能 2867 万吨（其中平顶山市 11 座，产能 2417 万吨；许昌

市 2 座，产能 450 万吨）。停产区域涉及煤种为低硫主焦煤、低硫 1/3 焦煤、肥煤、

瘦煤，精煤直供焦化及钢厂，且以长协为主。此前平顶山市发布公告称高瓦斯矿井、

煤与瓦斯突出矿井全部停产，复产时间暂不确定。 

2、央行今日提前续作 MLF，进行 9950 亿元 1 年期 MLF 操作，中标利率为

2.50%，与此前持平。16 号将有 7790 亿元一年期 MLF 到期。 

第三部分 相关附图 

图1：螺纹01合约基差（上海地区） 图2：热卷01合约基差（上海地区） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图3：螺纹05合约基差（上海地区） 图4：热卷05合约基差（上海地区） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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图5：螺纹10合约基差（上海地区） 图6：热卷10合约基差（上海地区） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图7：螺纹01-05价差 图8：热卷01-05价差 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 

图9：螺纹05-10价差 图10：热卷05-10价差 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 
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图11：螺纹10-01价差 图12：热卷10-01价差 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 

图13：01合约卷螺差 图14：05合约卷螺差  
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数据来源：银河期货、Wind 

图15：10合约卷螺差   
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数据来源：银河期货、Wind 
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图16：螺纹01合约盘面利润 图17：热卷01约盘面利润 
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数据来源：银河期货、Wind 

图18：螺纹05合约盘面利润 图19：热卷05约盘面利润 
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数据来源：银河期货、Wind 

图20：螺纹10合约盘面利润 图21：热卷10约盘面利润 
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数据来源：银河期货、Wind 
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图22：华东螺纹现金利润（长流程） 图23：天津热卷现金利润 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图24：华东电炉现金利润（平电） 图25：华东电炉现金利润（谷电） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图26：唐山钢坯现金利润 图27：华东铁水-华东废钢价差（不含税） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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图28：上海冷热价差 图29：华东电炉成本 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind  
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