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黑色金属日报                                          2024 年 1 月 16 日 

 

螺纹热卷日报 

第一部分市场信息 

今日 昨日 涨跌 今日 昨日 涨跌

RB05 3899 3896 3 HC05-RB05 130 121 9
RB10 3872 3874 -2 HC10-RB10 92 90 2

RB01 3818 3946 -128 HC01-RB01 104 54 50

RB01-RB05 -81 50 -131 RB10-RB01 54 -72 126

RB05-RB10 27 22 5

05合约螺纹盘面利润 68 85 -17 RB05/I05 4.15 4.18 -0.02

10合约螺纹盘面利润 191 211 -20 RB10/I09 4.49 4.53 -0.04

01合约螺纹盘面利润 258 -71 330 RB01/I01 4.70 3.72 0.98

今日 昨日 涨跌 折标准品 05基差 10基差 01基差

上海中天 3870 3890 -20 3870 -29 -2 52

南京西城 4000 4010 -10 4000 101 128 182

山东石横 4000 4000 0 4000 101 128 182

唐山唐钢 3800 3810 -10 3890 -9 18 72

最便宜交割品 3870 -29 -2 52

唐山钢坯 3570 3570 0

华东废钢 2650 2650 0

注：区域间价差为地区均价计

算

今日 昨日 涨跌 今日 昨日 涨跌

上海螺纹-北京螺纹 70 80 -10 调坯轧材利润 150 160 -10

上海螺纹-济南螺纹 -120 -100 -20 华东螺纹利润 (218) (202) -15

上海螺纹-广州螺纹 -320 -300 -20 唐山螺纹利润 (194) (190) -3

上海螺纹-杭州螺纹 -10 10 -20 山东螺纹利润 (195) (86) -108

上海螺纹-南京螺纹 -50 -50 0 唐山钢坯利润 (165) (170) 5

唐山带钢-唐山钢坯 150 160 -10 华东电炉平电 -125 -104 -21

上海线材-上海螺纹 270 250 20 华东电炉谷电 40 61 -21

上海盘螺-上海螺纹 270 250 20

今日 昨日 涨跌

HC05 4029 4017 12

HC10 3964 3964 0

HC01 3922 4000 -78

HC01-HC05 -107 -17 -90 HC10-HC01 42 -36 78

HC05-HC10 65 53 12

05合约热卷盘面利润 198 206 -8 HC05/I05 4.29 4.31 -0.01

10合约热卷盘面利润 283 301 -18 HC10/I09 4.59 4.63 -0.04

01合约热卷盘面利润 362 -17 380 HC01/I01 4.82 3.77 1.06

今日 昨日 涨跌 折标准品 05基差 10基差 01基差

天津河钢热卷 3950 3950 0 4040 11 76 118

乐从日钢热卷 4100 4110 -10 4100 71 136 178

上海鞍钢热卷 4020 4020 0 4020 -9 56 98

最便宜交割品 4020 -9 56 98

乐从马钢冷轧 4750 4750 0

上海马钢冷轧 4790 4750 40

唐山带钢 3870 3880 -10

注：区域间价差为地区均价计

算

今日 昨日 涨跌 今日 昨日 涨跌

上海热卷-天津热卷 20 20 0 天津热卷利润 -169 -175 6

上海热卷-乐从热卷 -80 -90 10 华东热卷利润 -176 -179 3

上海热卷-上海螺纹 21 0 20

唐山带钢-唐山热卷 (80) (80) 0

上海冷轧-上海热卷 770 730 40

乐从冷轧-乐从热卷 650 640 10
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第二部分市场研判 

【相关价格】 

现货：网价上海中天螺纹 3870 元（-20），北京敬业 3830（-10），上海本钢热卷

4020 元（-），天津河钢热卷 3950（-）。 

【交易策略】 

受市场传闻影响，今日钢材盘面午后下跌，但临近收盘大幅反抽，焦煤焦炭领

涨。今日钢材现货成交整体偏弱，价格小幅下跌，终端低价采购为主。近期市场基本

面变化不大。由于钢厂持续亏损，上周高炉继续减产，钢材整体产量仍然下滑，库存

由厂库向社库转移，小部分冬储开始采购，总库存累积。成材表需根据季节性继续下

滑。目前谷电仍然盈利，平电已经陷入亏损，钢材成本支撑下移。由于前期钢厂减

产，导致焦炭现货仍处于降价周期，但焦炭盘面已提前反应三轮半跌幅，铁水产量见

底，成材库存偏低，预计接下来煤焦仍然维持震荡偏弱走势，下方空间有限；而前期

铁矿涨幅较大，近期处于补跌走势中。预计接下来钢材延续震荡行情，盘面缺乏更多

价格驱动，下方仍然建议关注平电成本，上方观望前高。但谨防政策性风险改变市场

预期。 

单边：维持震荡走势。  

套利：建议做多 5-10 价差继续持有 

期权：建议观望。 

(以上观点仅供参考，不作为入市依据。) 

 

【重要资讯】 

1、省部级主要领导干部推动金融高质量发展专题研讨班 16 日上午在中央党校

（国家行政学院）开班。中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平在开班式

上发表重要讲话强调，中国特色金融发展之路既遵循现代金融发展的客观规律，更具
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有适合我国国情的鲜明特色，与西方金融模式有本质区别。我们要坚定自信，在实践

中继续探索完善，使这条路越走越宽广。 

2、Mysteel 煤焦：据我网调研，目前河南省某主流煤矿集团受“1.12”煤与瓦斯突

出事故影响停产矿井正进行安全隐患排查，自检合格后由集团组织验收，视验收进度

逐步复产。 

第三部分 相关附图 

图1：螺纹01合约基差（上海地区） 图2：热卷01合约基差（上海地区） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图3：螺纹05合约基差（上海地区） 图4：热卷05合约基差（上海地区） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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图5：螺纹10合约基差（上海地区） 图6：热卷10合约基差（上海地区） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图7：螺纹01-05价差 图8：热卷01-05价差 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 

图9：螺纹05-10价差 图10：热卷05-10价差 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 
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图11：螺纹10-01价差 图12：热卷10-01价差 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 

图13：01合约卷螺差 图14：05合约卷螺差  

-200

-100

0

100

200

300

400

500

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

2001合约 2101合约 2201合约

2301合约 2401合约 2501合约
 ，

-150

-50

50

150

250

350

450

550

05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04

2005合约 2105合约 2205合约

2305合约 2405合约
 

数据来源：银河期货、Wind 

图15：10合约卷螺差   
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数据来源：银河期货、Wind 
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图16：螺纹01合约盘面利润 图17：热卷01约盘面利润 
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数据来源：银河期货、Wind 

图18：螺纹05合约盘面利润 图19：热卷05约盘面利润 
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数据来源：银河期货、Wind 

图20：螺纹10合约盘面利润 图21：热卷10约盘面利润 
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数据来源：银河期货、Wind 
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图22：华东螺纹现金利润（长流程） 图23：天津热卷现金利润 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图24：华东电炉现金利润（平电） 图25：华东电炉现金利润（谷电） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图26：唐山钢坯现金利润 图27：华东铁水-华东废钢价差（不含税） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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图28：上海冷热价差 图29：华东电炉成本 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind  
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