
 

1/ 6 

 

大宗商品研究所 黑色金属研发报告 

 

 黑色金属日报                                                                                                       2024 年 1 月 23 日 

 

铁合金日报 

第一部分 市场信息 

期货合约 收盘价 日变动 周变动 成交量 日变化 持仓量 日变化
SF主力合约 6622 -12 -80 91905 -41348 222122 -9098
SM主力合约 6330 -42 -26 99700 -4530 188415 10263

硅铁 现货价格 日变动 周变动 硅锰 现货价格 日变动 周变动
72%FeSi内蒙 6450 0 -50 硅锰6517内蒙 6100 -20 -20
72%FeSi宁夏 6500 0 -50 硅锰6517宁夏 6045 5 15
72%FeSi青海 6500 0 0 硅锰6517广西 6350 0 20
72%FeSi江苏 6820 -10 -10 硅锰6517江苏 6320 -30 -40
72%FeSi天津 6810 0 0 硅锰6517天津 6220 -30 10

硅铁 当日 日变动 周变动 锰硅 当日 日变动 周变动
主力-内蒙 -172 12 30 主力-内蒙 -230 22 6
主力-宁夏 -122 12 30 主力-宁夏 -285 47 41
主力-青海 -122 12 80 主力-广西 20 42 46
江苏-内蒙 370 10 50 广西-内蒙 250 20 40
SF-SM价差 292 30 -54

锰矿（天津） 当日 日变动 周变动 兰炭小料 当日 日变动 周变动
澳块 36.1 -0.1 -0.2 陕西 1060 0 0

南非半碳酸 32.2 0 -0.1 宁夏 1080 0 0
加蓬块 35 0 -0.2 内蒙 1000 0 0

原材料

期货

现货

基差/价差

 

内蒙古 宁夏 青海 天津 江苏
内蒙古 - 50 50 370 360
宁夏 - - 0 320 310
青海 - - - 320 310
天津 - - - - -20

内蒙古 宁夏 广西 天津 江苏
内蒙古 - -55 250 120 220
宁夏 - - 305 -100 275
广西 - - - -100 0
天津 - - - - 100

硅锰

 

数据来源：银河期货、Mysteel 
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第二部分 市场研判 

【交易策略】 

今日铁合金价格继续小幅下行。硅铁主力合约收盘 6622，跌幅 0.24%；硅锰主力

合约收盘 6330，跌幅 0.76%。 

硅铁现货方面，目前多数钢厂已完成补库，且对高价货源接受程度不高，钢厂采

购量也有所减少。无利好消息提振，导致价格弱势运行，受利润低位影响，厂家生产

积极性不高，因此基本维持排单生产，后市好转预期较弱。金属镁市场成交情况随着

上周集中补货后放缓，继续上涨缺乏动力。 

锰硅现货方面，继续偏弱运行，钢厂有压价动作，在供给充足需求不振的情况下，

供应商较为被动。内蒙古厂商开工存在波动，大部分满负荷生产，总体产量影响不大，

宁夏锰硅生产未受影响，保持平稳;贵州开工保持 60%左右，按目前行情下，节后个别

厂家或将延期复产;广西开工率维持低位。目前供需博弈较为僵持，厂家低价惜售心态

浓烈。预计保持弱势震荡，关注成本端支撑是否会有所松动。 

单边：震荡偏弱。 

套利：观望 

期权：观望 

【重要资讯】 

1. 1 月 23 日，最高人民法院召开党组会，传达学习习近平总书记在省部级主要领导干

部推动金融高质量发展专题研讨班开班式上的重要讲话精神，研究贯彻落实举措。会议

指出，审判理念要跟上适应金融工作形势。要坚持能动司法理念，落实“全面依法治国

是国家治理的一场深刻革命”的重要部署，在依法办理涉金融案件的同时，深入思考案

件背后反映出金融治理领域的问题，通过司法建议等形式及时作出预警，促进全面加强

金融监管。 

2. 航运高管警告称，由于红海安全问题，汽车运输船改道，本来就在供应链问题中苦

苦挣扎的汽车制造商将面临进一步的挑战。受红海危机影响，日本邮船和川崎汽船均已

决定，旗下所有船舶停止穿越红海水域。这意味着几乎所有大型汽车运输运营商现在都

已将亚洲至欧洲的服务转向绕好望角的较长航线。此次绕道使上海至北欧之间约四个星

期的正常航行时间增加了七到十天，距离延长意味着每年能够运输的车辆更少，将进一

步加剧产能不足的市场问题。 

3. 金十数据 1 月 23 日讯，多地进入“两会时间”，2023 年经济数据也密集出炉。据不

完全统计，截至目前，已经有 21 个省区市公布 2023 年 GDP 数据。部分省份实现新量

级的突破。经济第一大省广东成为全国首个全年 GDP突破 13 万亿元的省份，经济总量

连续 35年居全国首位。 
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第三部分 相关附图 

图1：主力合约走势 图2：硅铁锰硅价差 
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数据来源：银河期货、Mysteel 

图3：硅铁月间价差  

1-2价差 2-3价差 3-4价差 4-5价差 5-6价差 6-7价差 7-8价差 8-9价差 9-10价差
10-11价

差

11-12价

差

今日 292 -68 24 18 38 -182 -12 26 10 -160 20

昨日 284 -66 18 22 38 -168 10 -8 22 -170 6

上周 318 -60 10 6 40 -166 0 -10 32 -160 0

上月 12 -114 14 6 64 -186 22 -6 42 -160 12
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数据来源：银河期货、Mysteel 

图4：锰硅月间价差 

1-2价差 2-3价差 3-4价差 4-5价差 5-6价差 6-7价差 7-8价差 8-9价差 9-10价差
10-11价

差

11-12价

差

今天 130 -14 -14 -10 4 -6 -14 0 6 -98 16

昨天 114 -18 -12 -6 6 -30 14 -2 10 -74 20

上周 114 -12 -10 -10 12 -2 -14 2 -2 -54 -6

上月 -38 -8 6 -4 10 16 -8 8 6 -52 20
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数据来源：银河期货、Mysteel 
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图5：硅铁基差（主力合约-内蒙） 图6：锰硅基差（主力合约-内蒙） 
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数据来源：银河期货、Mysteel 

图7：72%硅铁产区现货价格 图8：6517锰硅产区现货价格 
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图9：铁合金电价  

甘肃 广西 贵州 湖南 内蒙古 宁夏 青海 山西 陕西 四川 云南

今日 0.49 0.62 0.5 0.55 0.39 0.47 0.43 0.52 0.52 0.5 0.5

昨日 0.49 0.62 0.5 0.55 0.39 0.47 0.43 0.52 0.52 0.5 0.5

上周 0.49 0.62 0.5 0.55 0.395 0.47 0.43 0.52 0.52 0.5 0.5

上月 0.49 0.62 0.5 0.55 0.395 0.47 0.44 0.52 0.5 0.5 0.5

去年 0.55 0.58 0.54 0.68 0.47 0.46 0.46 0.55 0.46 0.55 0.47
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数据来源：银河期货、Mysteel 
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图 10：成本与利润 

地区 生产成本（元/吨） 利润（元/吨）
内蒙 6133 218
宁夏 6586 -186 
陕西 6651 -301 
青海 6315 86
甘肃 6769 -319 

硅铁成本与利润（元/吨） 地区 生产成本（元/吨） 利润（元/吨）
内蒙 6091 29
宁夏 6351 -311 
广西 7062 -712 
贵州 6800 -520 
北方 6169 -88 
南方 6922 -603 

硅锰成本与利润（元/吨）

 
数据来源：银河期货、Mysteel 

图11：硅铁生产成本 图12：锰硅生产成本 
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数据来源：银河期货、Mysteel 

图13：硅铁生产利润 图14：锰硅生产利润 
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作者承诺 

本人具有中国期货业协会授予的期货从业资格证书，本人承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具

本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告由银河期货有限公司（以下简称银河期货，投资咨询业务许可证号 30220000）向其机构或个

人客户（以下简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律

法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河期货。未经银河期货事先书面授权许可，任何机构或个

人不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议。银河期货认为本报告

所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。客户不应单纯依靠本报告而取代个人的独

立判断。本报告所载内容反映的是银河期货在最初发表本报告日期当日的判断，银河期货可发出其它与本

报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河期货没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通

知客户。银河期货不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。 

银河期货不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。银河期货建议客户独自进行投资

判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，本报告不构成给予客户个

人咨询建议。 

银河期货版权所有并保留一切权利。 

联系方式 

银河期货有限公司   大宗商品研究所黑色组 

北京：北京市朝阳区建国门外大街 8 号北京 IFC 国际财源中心 A 座 31/33 层 

上海：上海市虹口区东大名路 501 号白玉兰广场 28 层 

网址：www.yhqh.com.cn 

邮箱：yhqhqgsyb@chinastock.com.cn 

电话：400-886-7799 


