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黑色金属每日早盘观察 

钢材 

【重要资讯】 

1、2023 年，河北钢铁业整体运行呈现四大特点。特点一，宏观调控政策持续发力显

效，行业回升向好态势持续巩固。1-11 月份，会员企业实现利润 19.33 亿元，同比上

升 111.9%；营业收入利润率达 1.35%，同比上升 3.52 个百分点；实现吨钢利润 9.68

元，同比上升 111.64%。特点二，落实“坚决去、主动调、加快转”，坚决主动、迅速

到位。特点三，河北钢企不断提高政治站位，绿色转型发展速度在全国遥遥领先。特

点四，河北钢铁企业着力于“六化”，行业企业形象面貌大为改观。 

2、1 月 18—19 日，中美金融工作组举行第三次会议。双方就两国货币和金融稳定、

金融监管、金融市场、跨境支付和数据、可持续金融、反洗钱和反恐怖融资、全球金

融治理等议题以及其他双方重点关切的问题进行了专业、务实、坦诚和建设性的沟

通。 

3、我国水泥焦化行业推进超低排放明确时间表。到 2025 年底前，力争 50%水泥熟料

产能完成改造。推动实施焦化企业（含半焦生产）超低排放改造，到 2025 年底前，大

气污染防治重点区域力争 60%焦化产能完成改造。 

【现货价格】 

现货：网价上海地区螺纹 3900 元（+10），北京地区 3830（+10），上海地区热卷

4020 元（-），天津地区热卷 3950 元（-）。 

【交易策略】 

上周五夜盘盘面延续震荡走势。19 日全国建材成交 10.03 万吨，成交量偏低。上周钢

联数据公布，铁水产量 221.91 万吨，环比+1.12 万吨，螺纹小样本产量 234.17 万

吨，环比-8.24 万吨，表需测算 217.55 万吨（农历同比+561.4%），环比-1.08 万吨。
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库存方面，厂库-5.15 万吨，社库+21.77 万吨，总体库存+16.62 万吨。热卷本周产量

293.81 万吨，环比-9.95 万吨，表需 293.67 万吨（农历同比+13.62%），环比-7.89 万

吨。库存方面，厂库-1.77 万吨，社库+1.91 万吨，总体库存+0.14 万吨。五大品种钢

材整体产量-13.97 万吨，五大品种库存厂库环比-3.11 万吨，社库+32.73 万吨，总库

存+29.62 万吨。由于钢厂仍然亏损，五大材整体产量依然下滑，但近期高炉检修临近

尾声，钢厂陆续复产；随着电炉利润下降，废钢基地和钢厂到货量有所下滑，废钢开

始降价；而钢材继续库存由厂库向社库转移，螺纹累库幅度较高，热卷小幅累积。成

材表需根据季节性继续下滑，热卷内需尚可，外需接单下行。目前宏观情绪依然偏

弱，但由于前期钢厂减产，导致焦炭现货仍处于降价周期，但焦炭盘面已提前反应三

轮半跌幅，铁水产量见底反弹，成本存在支撑，然而临近春节成材陆续累库，缺乏向

上驱动，预计接下来钢材延续震荡行情，期价主要受市场情绪影响，冬储完全落地前

基本面缺乏更多价格驱动。但谨防政策性风险改变市场预期。 

单边：维持震荡走势 

套利：建议做多 5-10 价差盈利平仓 

期权：建议观望。 

 

双焦 

【重要资讯】  

1、1 月 18—19 日，中美金融工作组举行第三次会议。双方就两国货币和金融稳定、

金融监管、金融市场、跨境支付和数据、可持续金融、反洗钱和反恐怖融资、全球金

融治理等议题以及其他双方重点关切的问题进行了专业、务实、坦诚和建设性的沟

通。 

2、商务部：2023 年商品零售额同比增长 5.8%；汽车销售保持良好增势，全年销售

3009.4 万辆，同比增长 12%，连续 15 年居全球首位；其中新能源汽车销售 949.5 万

辆，比上年增长 37.9%，占汽车总销量的比重达 31.6%。 

【相关价格】  
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钢联数据日照港焦炭现贸易现汇出库 2290 元/吨，港口现货焦炭仓单 2492 元/吨左

右。汾渭数据单一山西煤仓单 2130 元/吨，汾渭数据测算蒙 5 沙河驿仓单价格 1922

元/吨左右，蒙 3 沙河驿仓单价格 1865 元/吨左右。 

【交易策略】  

夜盘双焦价格继续窄幅震荡，没有明确的方向，当前市场交易宏观为主，市场信心不

足。上周 247 钢厂日均铁水 221.91 万吨，环比增 1.12 万吨，继续小幅回升，钢厂盈

利率 26.41%，环比下降 0.43 个百分点。焦化企业由于亏损减产力度加大，下游钢厂

焦炭库存继续增加；炼焦煤方面，煤矿库存下降，销售好转，下游采购积极性回升，

焦钢企业炼焦煤库存继续增加。从基本面来看，双焦现货价格逐步企稳，部分煤种小

幅反弹，焦炭第三轮降价预计不了了之。需求端，铁水已基本见底，后续预计铁水产

量缓慢上升。按照市场主流最新仓单价格看，盘面焦煤贴水 100 元/吨左右，焦炭贴

水 50 元/吨左右，盘面下跌风险基本已经释放。焦煤供应受到煤矿事故等因素影响还

是难以恢复到正常水平，且临近春节，1 月底煤矿会着手准备放假事宜，预计年前盘面

双焦价格震荡偏强运行概率大，还需关注宏观面消息。 

单边：观望 

套利：观望 

期权：观望 

 

铁矿 

【重要资讯】 

1、国家金融监管总局：持续深化金融供给侧结构性改革，引导金融机构顺应经济社会

发展的阶段性特点，不断提升金融服务实体经济质效；积极支持化解地方债务风险；

优化房地产金融监管政策，加大对保障性住房等“三大工程”建设支持力度。 

2、北京市政府工作报告提出，今年北京将构建房地产发展新模式。完善租购并举的住

房制度，支持刚性和改善性住房需求，着重解决好新市民、青年人等住房问题，建设

筹集保障性租赁住房 7 万套，竣工各类保障性住房 8 万套。 
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3、据调研数据显示，今年山西样本钢厂企业 2023 年自储总量 132 万吨，2024 年冬储

计划自储总量 46 万吨，样本贸易企业 2023 年冬储总量 52.7 万吨，2024 年冬储计划

总量共 48.1 万吨。 

【相关价格】    

青岛港 PB 粉现货 1011（+4），折标准品 1075；超特粉现货 900（+5），折标准品

1152；卡粉现货 1105（+0），折标准品 1081；主流定价品为 PB 粉现货 1011（+4），

折标准品 1075，05 主力合约基差 118。 

【交易策略】 

上周铁矿价格基本企稳，前期价格下跌对市场情绪面的影响基本得到消除。本轮价格从

高位回落，黑色系呈现普跌走势，跟去年 9 月底价格下跌较为相近，宏观和基本面并

不支撑，基本是资金主导为主。基本面来看，前期在铁水持续下降、季节性到港量维

持高位下港口持续累库，但这一数据并不是当前交易的核心逻辑，市场更多关注的是

上半年港口能否进入超季节性去库。需求端，当前市场在博弈上半年需求，从宏观角

度来看主要在博弈政策预期，从供需角度来看上半年在地产企稳和基建支撑下用钢增

量预期显著，上半年建材市场需求有望超市场预期，当前建材低产量在上半年预计会

出现供需错配。当前炉料已经基本交易完一次宏观和产业共振，但成材基本还处于交

易宏观预期好转阶段，且本轮价格上涨结束预计会看到成材端宏观和产业的共振。整

体来看，当前市场仍处于交易宏观预期阶段，市场可能在宏观对估值推升和产业端悲

观预期之间反复博弈，但盘面价格基本已经企稳。 

单边：观望    

套利：观望    

期权：观望     

 

双硅 

【重要资讯】 

1、美联储古尔斯比表示，通胀数据将决定利率路径，通胀下降为降息敞开大门，若通胀
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进展逆转则可能需要加息。博斯蒂克也指出，希望确保在降息之前稳步朝 2%目标迈进。

戴利则认为，现在宣布战胜通胀和即将降息都为时尚早。 

2、美军对胡塞武装实施新一轮打击，比利时也将加入红海打击胡塞武装的行动；伊朗媒

体称一支伊朗舰队起航前往国际水域。 

3、英国 12 月季调后零售销售月率录得-3.2%，为 2021 年 1 月以来最低。交易员增加对

英国央行的降息押注，现预计今年将降息 114 个基点。 

4、商务部：我国 2023 年全年网上零售额 15.42 万亿元，连续 11 年成为全球第一大网

络零售市场。全国吸收外资 1.1 万亿元人民币，规模仍处历史高位。商品销售稳步增长，

去年汽车销售增长 12%，新能源汽车增约 38%。 

【相关价格】 

72%硅铁：内蒙 6500（0），宁夏 6500（0），青海 6500（0）。 

6517 锰硅：内蒙 6130（0），宁夏 6040（0），广西 6350（0）。 

锰矿天津港：澳块 36.3（0），加蓬 35(0)，南非半醋酸 32.3（0）。 

兰炭小料：陕西 1060（0），宁夏 1080（0），内蒙 1000（0）。 

【交易策略】 

硅铁方面，目前硅铁市场情绪悲观，成交相对清淡。据海关数据，2023 年 12 月中国含

硅量大于55%硅铁出口量为23643.955吨，较11月减少7986.586吨，环比下降25.25%。

较去年同期 35034.82 吨减少 11390.865 吨，同比下降 32.51%。2023 年全年累计出口

37.93 万吨，较去年减少 26.79 万吨，同比下降 41.39%。锰硅现货方面，主产区内蒙古

由于电力限制，部分厂家存在减负荷生产情况，但整体产量影响较小，宁夏硅锰生产暂

未受明显影响，广西降电费消息暂未有官方文件出台，等待实际落地情况，预计今年综

合电费依然较高，厂家市场积极性较差。锰矿市场偏弱盘整，厂家保持压价状态，采购

情绪一般，价格稍有回落，南非半碳酸 32-32.3 元/吨度，加蓬 35 元/吨度左右，澳块

36-36.3 元/吨度。钢厂端，采购备货陆续结束，部分钢厂分批次采购备货。需观望部分

钢厂补招情况以及年后复工复产情况。。 

单边：预计震荡偏弱运行  
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套利：观望。 

期权：观望。 
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