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  焦煤、焦炭日报 

第一部分 市场信息 

今日 昨日 涨跌 今日 昨日 涨跌

01合约 2383.5 2381.5 2 01合约 1727.5 1717.5 10

05合约 2504 2482 22 05合约 1853 1826.5 26.5

09合约 2443 2423.5 19.5 09合约 1791.5 1765 26.5

J09-J01 59.5 42 17.5 JM09-JM01 64 47.5 16.5

J01-J05 -120.5 -100.5 -20 JM01-JM05 -125.5 -109 -16.5

J05-J09 61 58.5 2.5 JM05-JM09 61.5 61.5 0

J01港口现货基差 125 116 9 JM01蒙5基差 129 241 -112

J05港口现货基差 4 15 -11 JM05蒙5基差 3 132 -129

J09港口现货基差 65 74 -9 JM09蒙5基差 65 193 -128.72

今日 昨日 涨跌 昨日 前日 涨跌

准一级干熄焦汇总均价 2548 2548 0 炼焦煤指数 2047 2046 1.3

准一级湿熄焦汇总均价 2302 2302 0 低硫主焦煤指数 2449 2445 3.3

一级焦汇总均价 2446 2446 0 中硫主焦煤指数 2168 2165 3.8

港口准一级湿熄焦出库指数 2300 2290 10 高硫主焦煤指数 2091 2090 1.1

港口一级湿熄焦出库指数 2400 2390 10 肥煤指数 2148 2148 0

1/3焦煤指数 1980 1980 0

气煤指数 1376 1376 0

今日 昨日 涨跌 瘦煤指数 1881 1881 0

现货利润（周度） -62 -64 2 蒙5原煤自提 1540 1555 -15

盘面01合约利润 -44 -33 -11 沙河驿蒙5精煤自提 2180 2180 0

盘面05合约利润 -87 -74 -12

盘面09合约利润 -68 -53 -15
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第二部分 市场研判 

【交易策略】 

今日黑色整体表现偏强，呈现震荡上行趋势，双焦价格尾盘拉升。宏观面上，1月 24日中国人

民银行行长潘功胜在回答提问时表示，人民银行将于 2月 5日下调存款准备金率 0.5个百分点，向

市场提供长期流动性约 1万亿元；明天将下调支农支小再贷款、再贴现利率 0.25个百分点，并持续

推动社会综合融资成本稳中有降。基本面上，近期炼焦煤矿库存下降，销售好转，下游采购积极性

回升，冬储补库进入最后阶段，部分煤种小幅反弹，焦炭价格也企稳。需求端，铁水已基本见底，

后续预计铁水产量继续缓慢上升。供应端，2023年 11月底以来发生多起重大煤矿事故，煤矿安全

生产形势依然严峻，炼焦煤产量受限，且临近春节，1月底煤矿会着手准备放假事宜，且 2024年春

节煤矿放假时间可能会长于 2023年春节。总体看来预计节前煤焦现货及期货表现震荡偏强。 

单边：震荡偏强 

套利：观望 

期权：观望 

【相关价格】 

钢联数据日照港焦炭现贸易现汇出库 2290元/吨，港口现货焦炭仓单 2492元/吨左右。汾渭数据单

一山西煤仓单 2160元/吨，汾渭数据测算蒙 5沙河驿仓单价格 1932元/吨左右，蒙 3沙河驿仓单价

格 1935元/吨左右。 

【重要资讯】 

1、【潘功胜：人民银行将于 2月 5日下调存款准备金率 0.5个百分点】1月 24日，国新办今日举

行新闻发布会，中国人民银行行长潘功胜在回答提问时表示，人民银行将于 2月 5日下调存款准备

金率 0.5个百分点，向市场提供长期流动性约 1万亿元；明天将下调支农支小再贷款、再贴现利率

0.25个百分点，并持续推动社会综合融资成本稳中有降。 

2、Mysteel24日调研结果显示：本周唐山主流样本钢厂平均铁水不含税成本为 3000元/吨，平均钢

坯含税成本 3854元/吨，周环比下调 15元/吨，与 1月 24日当前普方坯出厂价格 3610元/吨相比，

钢厂平均亏损 244元/吨，周环比减少 55元/吨。 
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第三部分 相关附图 

图1：中国炼焦煤价格指数（元/吨） 图2：甘其毛都蒙5精煤价格（元/吨）  

100

600

1100

1600

2100

2600

3100

3600

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024

    

100

600

1100

1600

2100

2600

3100

3600

4100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024

 

数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图3：山西吕梁准一级焦价格（元/吨）                    图4：山东港口准一级平仓价（元/吨）  
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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图5：主力合约基差价格走势（蒙煤） 图6：焦炭主力合约基差走势（日照港） 
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数据来源：银河期货、汾渭、Wind 

图7：焦炭05-09合约价差                              图8：焦煤05-09合约价差  
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数据来源：银河期货、Wind 

图9：介休→丰南区运费（元/吨） 图10：孝义→日照港运费（元/吨） 
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数据来源：银河期货、wind资讯 
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