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双焦总结

焦煤

 价格：本周国内炼焦煤价格逐渐企稳，市场情绪回升。炼焦煤线上竞拍氛围
有所转好，部分矿点成交价格有所上涨，流拍比例较前期持续下降。汾渭数
据单一山西煤仓单2130（-50），汾渭数据测算蒙5沙河驿仓单价格 1922
（-），蒙3沙河驿仓单价格 1865（-30）。预计下周炼焦煤价格总体保持
稳定，部分煤种价格上涨。

 供应：本周煤矿产能利用率小幅下降，河南煤矿因为事故停产，不过停产时
间不会太长，汾渭数据显示本周炼焦煤产能利用率85.72%（-0.86%）。进
口蒙煤，本周策克口岸日均通车数量693车/日，环比上涨37.77%，满都拉
口岸日均通车数量344车/日，环比上涨0.58%，甘其毛都口岸通车数量
1241车/日，环比上涨20.37%，三大口岸整体日均通关2278车，环比上涨
21.43%。随着春节的临近，预计下周炼焦煤矿产能利用率继续下降，进口
蒙煤通关车次保持高位。

 需求：本周铁水产量继续回升，日均铁水产量221.91 万吨，环比增1.12万
吨 ，同比减1.83万吨。本周Mysteel统计独立焦企全样本：产能利用率为
71.58% 减 3.10%，焦炭日均产量64.72 减 3.36 。年前铁水产量还会继续
小幅回升，焦钢企业对炼焦煤冬储尚未结束，预计近期对炼焦煤采购较为积
极。

 库存：本周煤矿库存小幅下降，出货情况好转，下游采购积极性提高，根据
汾渭数据大样本煤矿原煤库存248.19（-3.93），精煤库存183.10（-4.03）。
预计下周煤矿库存有望持平或者小幅去库。

焦炭

 价格：本周焦炭市场整体持稳运行，第二轮焦炭降价落地后，主流钢
厂再次提降意愿放缓，市场暂时处于平稳状态。港口方面：本周港口
价格持稳运行，下游询货不多，成交惨淡，但盘面出现反弹，价格出
现小幅反弹，贸易商挺价情绪浓厚。现山西吕梁准一冶金焦2100（-），
日照港准一级冶金焦2290（+10）。当前焦化企业亏损程度较大，预
计焦炭第三轮提降也将会不了了之，焦炭年前平稳运行概率较大。

 供应：焦炭第二轮降价落地后，焦化企业亏损程度加大，焦企减产力
度加大，本周Mysteel统计独立焦企全样本：产能利用率为71.58% 减
3.10%，焦炭日均产量64.72 减 3.36 。当前炼焦煤价格已经逐步企稳，
焦化企业亏损扩大，预计下周焦企产量有进一步下降的可能。

 需求：本周铁水产量继续回升，日均铁水产量221.91 万吨，环比增
1.12万吨，同比减1.83万吨。预计下周铁水产量继续小幅回升，钢厂
焦炭补库已接近尾声，年前钢厂按需采购为主，部分钢厂小幅补库。

 库存：本周焦炭总体累库，焦企库存略微上升；钢厂到货情况良好，
库存上升明显；港口库存小幅上升。预计下周焦炭库存总体平稳，其
中焦企焦炭库存下降，钢厂焦炭库存继续提升，港口焦炭库存小幅下
降。

数据来源：Mysteel 汾谓能源 银河期货
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市场关注：国务院安全生产委员会：严厉打击矿山各类非法违法生产建设行为

数据来源：Mysteel 银河期货

 国务院安全生产委员会日前印发《关于防范遏制矿山领域重特大生产安
全事故的硬措施》，针对当前矿山安全存在的突出问题，提出具体措施。

《措施》要求，矿山企业主要负责人(含实际控制人)必须依法到现场严格
履行安全生产第一责任人责任，严格执行全员安全生产岗位责任制；对安
全管理责任不落实、安全生产投入不足、冒险组织作业等造成事故或者瞒
报谎报事故的，依法从严从重处理处罚，按照“谁投资、谁受益、谁负责”
严肃追究主要负责人法律责任。

矿山企业必须建立健全安全风险分级管控制度和重大事故隐患自查自改常
态化机制，常态化开展“三违”行为自查自纠，严格动火作业、爆破施工、
煤仓清理、运输提升、密闭启封等关键环节风险管控，加强地面吊篮等设
备、“三堂一舍”等设施消防安全隐患排查。

各级矿山安全监管监察部门要严厉打击矿山各类非法违法生产建设行为，
对顶风作案、屡禁不止的企业，依法依规从严惩处并公开曝光。对矿山安
全问题久拖不决或者对整改函、建议函不落实不反馈的地方政府，严肃约
谈政府主要负责同志并通报上一级党委和政府。

 2023年底以来发生多起重大煤矿事故：
 2023年11月28日：黑龙江双鸭山市双阳煤矿“11·28”重大瓦斯爆炸事故，造成11人遇难。
 2023年12月20日：黑龙江鸡西市坤源煤矿“12·20”重大运输事故，造成12人遇难。
 2024年1月12日：河南平顶山天安煤业股份有限公司下属分公司十二矿在生产过程中发生一起煤与瓦斯突出事故。截至14日，经全力搜救、核实，事故确

定13人遇难，3人失联。

 煤矿安全生产形势依然严峻，而当前春节又临近，1月底煤矿陆续开始准备春节放假，预计2024年春节放假时间会比前两年略长，炼焦煤产量受限。
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双焦总结与交易策略

 总结：当前市场交易宏观为主，市场信心不足。本周247钢厂日均铁水221.91万吨，环比增1.12万吨，继续小幅回升，钢厂

盈利率26.41%，环比下降0.43个百分点。焦化企业由于亏损减产力度加大，下游钢厂焦炭库存继续增加；炼焦煤方面，煤矿

库存下降，销售好转，下游采购积极性回升，焦钢企业炼焦煤库存继续增加。从基本面来看，双焦现货价格逐步企稳，部分煤

种小幅反弹，焦炭第三轮降价预计不了了之。需求端，铁水已基本见底，后续预计铁水产量缓慢上升。按照市场主流最新仓单

价格看，盘面焦煤贴水 100 元/吨左右，焦炭贴水50元/吨左右，盘面下跌风险基本已经释放。焦煤供应受到煤矿事故等因素影

响还是难以恢复到正常水平，且临近春节，1月底煤矿会着手准备放假事宜，预计近期盘面阶段性见底，年前震荡偏强运行概率

大，还需关注宏观面消息。

 单边：观望

 套利：观望

 期权：观望

数据来源：Mysteel 银河期货
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一、近期双焦市场回顾
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产地焦煤现货价格-基差走势

中国炼焦煤价格指数 单位：元/吨 产地中硫煤基差走势 单位：元/吨

数据来源：Mysteel 银河期货

800

1300

1800

2300

2800

3300

3800

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024

-600

-100

400

900

1400

1900

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024

 本周国内炼焦煤价格逐渐企稳，市场情绪回升。炼焦煤线上竞拍氛围有所转好，部分矿点成交价格有所上涨，流拍比例较前期持续下降。汾渭数据单一山
西煤仓单2130（-50），汾渭数据测算蒙5沙河驿仓单价格 1922（-），蒙3沙河驿仓单价格 1865（-30）。

 预计下周炼焦煤价格总体保持稳定，部分煤种价格上涨。
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蒙煤现货价格-基差走势

沙河驿蒙煤价格 单位：元/吨 蒙煤基差 单位：元/吨

甘其毛都口岸通关车辆（MA5） 单位：辆

数据来源：Mysteel 银河期货

800

1400

2000

2600

3200

3800

4400

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024

-500

0

500

1000

1500

2000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024

蒙煤甘其毛都短盘运费 单位：元/吨

0

400

800

1200

1600

2022-01 2022-04 2022-07 2022-10 2023-01 2023-04 2023-07 2023-10



8GALAXY FUTURES

焦炭现货-基差走势

山西吕梁准一级冶金焦价格 单位：元/吨 产地焦炭到港基差 单位：元/吨

日照港准一级冶金焦价格 单位：元/吨 日照港焦炭现货基差 单位：元/吨

数据来源：Mysteel 银河期货
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焦炭现货价格

我国代表地区冶金焦价格 单位：元/吨 日钢采购山西湿熄准一级冶金焦价 单位：元/吨
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数据来源：Mysteel 银河期货
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 本周焦炭市场整体持稳运行，第二轮焦炭降价落地后，主流钢厂再次提降意愿放缓，市场暂时处于平稳状态。港口方面：本周港口价格持稳运行，下
游询货不多，成交惨淡，但盘面出现反弹，价格出现小幅反弹，贸易商挺价情绪浓厚。现山西吕梁准一冶金焦2100（-），日照港准一级冶金焦2290
（+10）。

 当前焦化企业亏损程度较大，预计焦炭第三轮提降也将会不了了之，焦炭年前平稳运行概率较大。
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焦化期现利润

独立焦化企业吨焦平均利润 单位：元/吨 主力合约焦化利润走势
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数据来源：Mysteel 银河期货
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钢厂现货利润

全国螺纹钢利润 单位：元/吨 钢材利润情况对比 单位：元/吨

螺纹钢高炉利润季节性图 单位：元/吨 螺纹钢电炉利润季节性图 单位：元/吨

数据来源：Mysteel 银河期货
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二、双焦供需存情况
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焦化厂生产情况

全样本焦企产能利用率 单位：% 230家焦企产能利用率 单位：%

全样本焦企焦炭日均产量 单位：万吨 230家焦企焦炭日均产量 单位：万吨

247家钢厂产能利用率 单位：%

247家钢厂焦炭日均产量 单位：万吨
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数据来源： Mysteel 银河期货
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焦化厂生产情况

各地区焦化企业产能利用率 单位：% 各产能焦化企业的产能利用率 单位：%

焦企开工率与焦炭吨利润 焦炭利润VS焦炭日产量

数据来源：Mysteel 银河期货
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钢厂生产情况

247家钢厂高炉产能利用率 单位：% 247家钢厂铁水日产量 单位：万吨

247家钢厂高炉开工率 单位：% 247家钢厂盈利率 单位：%

数据来源： Mysteel 银河期货
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铁水产量-焦炭产量

钢厂开工率与盈利率 铁水日均产量与焦炭日均产量
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数据来源： Mysteel 银河期货
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双焦总库存

焦煤总库存 单位：万吨 焦炭总库存 单位：万吨
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数据来源： Mysteel 银河期货
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碳元素总库存

碳元素总库存（焦煤总库+焦炭总库） 单位：万吨
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焦煤库存情况-上游

洗煤厂精煤库存 单位：万吨

煤矿炼焦煤库存 单位：万吨

洗煤厂原煤库存 单位：万吨

地区煤矿炼焦煤库存 单位：万吨

数据来源： Mysteel 银河期货
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焦煤库存情况-下游

全样本焦企炼焦煤库存 单位：万吨 230家焦企炼焦煤库存 单位：万吨

全样本焦企炼焦煤可用天数 单位：天 230家焦企炼焦煤可用天数 单位：天

247家样本钢厂焦煤库存 单位：万吨

247家样本钢厂焦煤可用天数 单位：天

数据来源： Mysteel 银河期货
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焦煤库存情况-下游

各地区焦企炼焦煤库存 单位：万吨

各地区样本钢厂焦煤库存 单位：万吨

各地区焦企炼焦煤库存可用天数 单位：天

各地区样本钢厂焦煤库存 单位：天

数据来源： Mysteel 银河期货
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焦煤库存情况-中游

港口炼焦煤总库存 单位：万吨 焦炭总库存 单位：万吨

数据来源： Mysteel 银河期货
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焦炭库存情况-上游

全样本焦企焦炭库存 单位：万吨

230家独立焦化企业焦炭库存 单位：万吨

各地区焦化厂焦炭库存 单位：万吨

各产能焦化厂焦炭库存 单位：万吨

数据来源： Mysteel 银河期货
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焦炭库存情况-下游

247家样本钢厂焦炭库存 单位：万吨 247家样本钢厂焦炭可用天数 单位：天

数据来源： Mysteel 银河期货
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焦炭库存情况-中游

港口焦炭总库存 单位：万吨 四港焦炭库存 单位：万吨

数据来源： Mysteel 银河期货
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