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第一部分品种策略汇总 
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宏观方面，统计局公布了2023年度行业利润数据，钢铁行业利润同比增长157.3%，主要由于2022

年钢铁行业利润非常低，煤炭行业利润同比下降25.3%，但仍处于历史高位。近期钢厂利润低位运

行，不过铁水产量连续小幅增长，继续关注钢厂复产的持续性。12月中旬美联储继续不加息，1月底

估计同样不加息，且预计24年可能降息3次，美国CPI回升，可能使得降息时间点延后。政策性银行于

12月份重启了PSL，未来“三大工程”资金问题有望得到解决，但是力度不及2016-2021年棚改。1月

底关注PMI数据和百强房企销售数据。 

第二部分重点图表 

一、 对比分析 

1月份以来高炉产能利用率自低位回升，钢厂加速冬储备货，钢厂原料库存上升速度较快。目前

钢企利润依旧不佳，仍有70%以上钢厂亏损，不过检修完毕后已有钢厂复产。 

图1：螺纹钢主力结算价与螺纹钢社会库存变化率（%） 图2：铁矿石主力收盘价与铁矿石港口库存（元/吨，万吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图3：：螺纹钢主力结算价与高炉产能利用率（%） 图4：铁矿石主力收盘价与钢厂进口矿库存（元/吨，万吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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图5：废钢铁水成本价差（不含税）（元/吨） 图6：钢材利润情况对比（元/吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图7：原料成本占比 图8：钢厂开工率与盈利率（%） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图9：焦煤主力收盘价与焦煤总库（元/吨，万吨） 图10：焦炭主力收盘价与焦炭总库（元/吨，万吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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图11：焦煤主力收盘价与焦化厂产能利用率 （%）      图12：焦炭主力收盘价与高炉开工率（元/吨，%） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图13：焦炭利润VS焦炭日产量（元/吨，万吨） 图14：铁水日均产量与焦炭日均产量（万吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、wind 

图15：洗煤厂开工率与煤炭库存（万吨，%） 图16：焦炭与螺纹盘面利润（元/吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、wind 

 

二、 估值 
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各地钢材价格上涨10-70元/吨，螺纹钢涨幅大于热卷，螺纹钢05合约由净空持仓转为净多持仓，

铁矿石05合约维持净多持仓。1月中上旬沙钢废钢采购价累计下跌60元/吨，钢厂添加废钢比例下降。 

图17：螺纹05合约基差（上海地区）（元/吨） 图18：热卷05合约基差（上海地区）（元/吨） 
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数据来源：银河期货、Wind 

图19：螺纹钢电炉利润（元/吨） 图20：螺纹钢高炉利润（元/吨）  
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数据来源：银河期货、Mysteel 

图21：热轧板卷毛利（元/吨） 图22：上海热卷螺纹价差（华东卷螺价差）（元/吨）  
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数据来源：银河期货、Wind 
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图23：螺纹钢05合约盘面利润（元/吨） 图24：热卷05合约盘面利润（元/吨） 
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数据来源：银河期货、Wind 

图25：铁矿05合约基差季节性（PB粉）（元/吨） 图26：焦炭05合约基差季节性（元/吨） 
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数据来源：银河期货、Wind 

图27：焦煤05合约基差季节性（蒙古3#焦煤）（元/吨） 图28：焦炭5月盘面利润（元/吨） 
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数据来源：银河期货、Wind 
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图29：焦炭出口利润（元/吨） 图30：焦化厂副产品价值（元/吨） 
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数据来源：银河期货、Wind 

 

三、 供需 

高炉产能利用率小幅上升，焦企产能利用率小幅回升，目前钢材需求季节性下滑，供需双降背景

下钢材库存继续上升。 

图31：兰格全国北京地区钢材价格预测（万吨） 图32：兰格房地产新开工面积同比数据预测（%） 

    

数据来源：银河期货、兰格钢铁 
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图33：主流贸易商成交量（合计周平均）（万吨） 图34：30大中城市商品房成交套数（套） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图35：钢材周度总产量（万吨） 图36：钢材社会总库存（万吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图37：全球铁矿发货量（万吨） 图38：铁矿石45港口库存合计（万吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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图39：全样本焦企焦炭日均产量（万吨） 图40：焦化厂+钢厂+港口焦炭总库（万吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 

图41：洗煤厂精煤日产量（万吨） 图42：钢厂+焦化厂+煤矿+港口焦煤总库存（万吨） 
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数据来源：银河期货、Mysteel、Wind 
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