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第一部分 市场信息 

 

 

 

 

今日 昨日 涨跌 今日 昨日 涨跌
DCE01 839.5 830.5 9.0 I01-I05 -139.5 -135.0 -4.5

DCE05 979.0 965.5 13.5 I05-I09 78.5 78.5 0.0

DCE09 900.5 887.0 13.5 I09-I01 61.0 56.5 4.5

现货 昨天 前天 涨跌 折标准品 01厂库基差 05厂库基差 09厂库基差
PB粉 1026 1014 12 1091 244 104 183

纽曼粉 1044 1031 13 1102 254 115 193

麦克粉 1012 998 14 1092 245 105 184

金布巴粉(60.5%) 995 984 11 1101 254 114 193

罗伊山粉 1007 995 12 1106 259 119 198

超特粉 916 901 15 1170 322 183 261

BRBF(62.5%) 1062 1050 12 1110 262 123 201

BRBF(63%) 1067 1055 12 1120 273 133 212

FMG 950 945 5 1109 261 122 200

卡粉 1119 1109 10 1096 249 109 188

杨迪粉 960 952 8 1167 319 180 258

卡拉拉精粉 1183 1175 8 1202 354 215 293

乌克兰精粉 1183 1175 8 1250 403 263 342

IOC6 997 985 12 1093 245 106 184

KUMBA 1121 1114 7 1133 286 146 225

SP10 951 944 7 1155 308 168 247

五矿标准粉 1019 1013 6 1103 256 116 195

最优交割品 PB粉 1091 244 104 183

备注：已扣除厂库8元/吨出库费收益
现货品种价差 昨天 前天 涨跌 进口利润 昨天 前天 增减

卡粉-PB粉 93 95 -2 卡粉 9 23 -13

纽曼粉-金布巴 49 47 2 纽曼粉 13 24 -11

卡粉-金布巴 124 125 -1 PB粉 11 19 -8

PB-金布巴 31 30 1 金布巴粉 20 31 -11

纽曼块-纽曼粉 101 108 -7 超特粉 37 43 -6

罗伊山块-罗伊山粉 78 76 2 PB块 60 71 -11

麦克粉-超特粉 96 97 -1 BRBF 35 48 -13

PB粉-超特粉 110 113 -3 麦克粉 7 15 -8

PB块-PB粉 124 127 -3 FMG 2 19 -18

普氏指数 昨天 前天 增减 内外盘美金价差 昨天 前天 增减
普氏铁矿62%价格 136.2 132.4 3.8 SGX主力-DCE01 31.6 29.7 1.9

普氏铁矿65%价格 148.6 145.0 3.6 SGX主力-DCE05 13.9 12.6 1.3

普氏铁矿58%价格 121.2 118.2 3.0 SGX主力-DCE09 23.9 22.5 1.3

华东钢厂利润 昨天 前天 增减 华东电炉利润 今日 昨日 增减
螺纹现金利润 -5 3 -9 废钢价格(不含税) 2640 2640 0

热卷现金利润 -107 -98 -9 电炉平电成本 3940 3940 0

铁水成本(不含税) 2862 2832 30 电炉平电利润 -91 -111 21

研究员：丁祖超 

期货从业证号：F03105917 
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第二部分市场研判 

【交易策略】 

今日铁矿价格延续上涨 1.6%，宏观政策出台超市场预期，股市商品共振延续上涨，市场

情绪较快好转。前期价格下跌对市场情绪面的影响基本得到消除，前期价格从高位回落，

黑色系呈现普跌走势，跟去年 9 月底价格下跌较为相近，宏观和基本面并不支撑，基本

是资金主导为主。基本面来看，前期在铁水持续下降、季节性到港量维持高位下港口持

续累库，但这一数据并不是当前交易的核心逻辑，市场更多关注的是上半年港口能否进

入超季节性去库。需求端，当前市场在博弈上半年需求，从宏观角度来看主要在博弈政

策预期，从供需角度来看上半年在地产企稳和基建支撑下用钢增量预期显著，上半年建

材市场需求有望超市场预期，当前建材低产量在上半年预计会出现供需错配。当前炉料

已经基本交易完一次宏观和产业共振，但成材基本还处于交易宏观预期好转阶段，且本

轮价格上涨结束预计会看到成材端宏观和产业的共振。整体来看，当前市场仍处于交易

宏观预期阶段，市场可能在宏观对估值推升和终端钢材产业端悲观预期之间反复博弈，

短期盘面价格波动加大。 

【重要资讯】 

1、1 月 24 日，从广东省发改委获悉，广东 2024 年安排省重点项目 1508 个，总投资约

8.1 万亿元，年度计划投资 1 万亿元。其中续建项目 1247 个，力争投产项目 235 个，新

开工项目 261 个。此外，安排预备项目 1230 个，估算总投资约 4.3 万亿元。 

2、住房城乡建设部相关负责人介绍，目前，保交楼专项借款项目总体复工率达到 99.9%。

截至 2023 年末，350 万套保交楼项目已实现交付超 300 万套，交付率超过 86%。 
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第三部分 相关附图 

图1：最优交割品-01合约基差         图2：最优交割品-05合约基差 

                              

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 

图3：最优交割品-09合约基差         图4：跨期套利5/9价差 

                           

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 

图5：PB粉进口利润         图6：PB块进口利润 

                            

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 
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图7：超特粉进口利润         图8：卡粉进口利润  

                           

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 

图9：PB块-PB粉价差         图10：卡粉-PB粉价差  

                                

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 

图11：华东电炉成本利润         图12：螺纹盘面利润与高中低品价差 

                            

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 
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