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第一部分 市场信息 

 

 

 

 

今日 昨日 涨跌 今日 昨日 涨跌
DCE01 857.0 857.5 -0.5 I01-I05 -132.5 -129.5 -3.0

DCE05 989.5 987.0 2.5 I05-I09 75.0 72.0 3.0

DCE09 914.5 915.0 -0.5 I09-I01 57.5 57.5 0.0

现货 昨天 前天 涨跌 折标准品 01厂库基差 05厂库基差 09厂库基差
PB粉 1029 1028 1 1094 229 97 172

纽曼粉 1045 1045 0 1103 238 105 180

麦克粉 1015 1015 0 1095 230 98 173

金布巴粉(60.5%) 998 999 -1 1104 239 107 182

罗伊山粉 1010 1009 1 1109 244 112 187

超特粉 910 920 -10 1163 298 166 241

BRBF(62.5%) 1063 1064 -1 1111 246 113 188

BRBF(63%) 1068 1069 -1 1122 257 124 199

FMG 948 958 -10 1106 241 109 184

卡粉 1131 1134 -3 1110 245 112 187

杨迪粉 955 955 0 1161 296 164 239

卡拉拉精粉 1185 1188 -3 1204 339 206 281

乌克兰精粉 1185 1188 -3 1252 387 255 330

IOC6 1000 999 1 1096 231 98 173

KUMBA 1126 1129 -3 1139 274 141 216

SP10 953 952 1 1158 293 160 235

五矿标准粉 1020 1025 -5 1104 239 107 182

最优交割品 PB粉 1094 229 97 172

备注：已扣除厂库8元/吨出库费收益
现货品种价差 昨天 前天 涨跌 进口利润 昨天 前天 增减

卡粉-PB粉 102 106 -4 卡粉 19 21 -2

纽曼粉-金布巴 47 46 1 纽曼粉 12 11 1

卡粉-金布巴 133 135 -2 PB粉 12 10 2

PB-金布巴 31 29 2 金布巴粉 23 22 0

纽曼块-纽曼粉 103 104 -1 超特粉 30 38 -8

罗伊山块-罗伊山粉 78 81 -3 PB块 63 63 0

麦克粉-超特粉 105 95 10 BRBF 33 33 0

PB粉-超特粉 119 108 11 麦克粉 4 3 0

PB块-PB粉 124 127 -3 FMG -2 6 -8

普氏指数 昨天 前天 增减 内外盘美金价差 昨天 前天 增减
普氏铁矿62%价格 136.2 136.6 -0.4 SGX主力-DCE01 28.2 29.6 -1.4

普氏铁矿65%价格 148.4 148.9 -0.4 SGX主力-DCE05 11.4 13.2 -1.8

普氏铁矿58%价格 121.4 121.4 -0.1 SGX主力-DCE09 20.9 22.3 -1.4

华东钢厂利润 昨天 前天 增减 华东电炉利润 今日 昨日 增减
螺纹现金利润 7 12 -5 废钢价格(不含税) 2640 2640 0

热卷现金利润 -106 -91 -15 电炉平电成本 3940 3940 0

铁水成本(不含税) 2867 2867 1 电炉平电利润 -70 -70 0

研究员：丁祖超 

期货从业证号：F03105917 

投资咨询证号：Z0018259 

: 021-65789252 

dingzuchao_qh@chinasto
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第二部分市场研判 

【交易策略】 

上周铁矿价格价格持续回升，股市和商品共振上涨，情绪较快好转，近期上涨基本修复

前期资金主导的下跌行情。基本面来看，四大矿山发运有望进入季节性淡季，后期到港

量预计会维持在偏低水平，港口库存很难进一步回升，当前市场更多关注点在上半年港

口能否进入超季节性去库。需求端，当前市场在博弈上半年需求，从宏观角度来看主要

在博弈政策预期，从供需角度来看上半年在地产用钢企稳和基建支撑下用钢增量预期显

著，上半年建材市场需求有望超市场预期，当前建材低产量在上半年预计会出现供需错

配。当前炉料已经基本交易完一次宏观和产业共振，但成材基本还处于交易宏观预期好

转阶段，且本轮价格上涨结束预计会看到成材端宏观和产业的共振。整体来看，当前市

场仍处于交易宏观预期阶段，终端产业端的悲观预期可能在宏观对估值推升下发生转变，

价格高位市场博弈有望加大。 

【重要资讯】 

1、1 月 29 日，财政部数据显示，2023 年全国国有及国有控股企业主要效益指标继续稳

步增长，回升向好态势进一步巩固。1-12 月，国有企业营业总收入 857306.1 亿元，同比

增长 3.6%；国有企业利润总额 46332.8 亿元，同比增长 7.4%；国有企业应交税费 58745.8

亿元，同比下降 0.5%。12 月末，国有企业资产负债率 64.6%，上升 0.3 个百分点。 

2、广州市人民政府办公厅发布《关于进一步优化我市房地产市场平稳健康发展政策措

施的通知》。其中提出，优化调整限购政策，在限购区域范围内，购买建筑面积 120 平

方米以上（不含 120 平方米）住房，不纳入限购范围。 
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第三部分 相关附图 

图1：最优交割品-01合约基差         图2：最优交割品-05合约基差 

                              

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 

图3：最优交割品-09合约基差         图4：跨期套利5/9价差 

                           

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 

图5：PB粉进口利润         图6：PB块进口利润 

                            

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 
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图7：超特粉进口利润         图8：卡粉进口利润  

                           

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 

图9：PB块-PB粉价差         图10：卡粉-PB粉价差  

                                

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 

图11：华东电炉成本利润         图12：螺纹盘面利润与高中低品价差 

                            

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 
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