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第一部分 市场信息 

 

 

 

 

今日 昨日 涨跌 今日 昨日 涨跌
DCE01 865.0 857.0 8.0 I01-I05 -133.5 -132.5 -1.0

DCE05 998.5 989.5 9.0 I05-I09 74.5 75.0 -0.5

DCE09 924.0 914.5 9.5 I09-I01 59.0 57.5 1.5

现货 昨天 前天 涨跌 折标准品 01厂库基差 05厂库基差 09厂库基差
PB粉 1033 1029 4 1099 226 92 167

纽曼粉 1048 1045 3 1106 233 100 174

麦克粉 1019 1015 4 1100 227 93 168

金布巴粉(60.5%) 1003 998 5 1110 237 103 178

罗伊山粉 1014 1010 4 1114 241 107 182

超特粉 914 910 4 1167 294 161 235

BRBF(62.5%) 1067 1063 4 1115 242 109 183

BRBF(63%) 1072 1068 4 1126 253 119 194

FMG 955 948 7 1114 241 107 182

卡粉 1128 1131 -3 1106 233 100 174

杨迪粉 965 955 10 1172 299 166 240

卡拉拉精粉 1190 1185 5 1209 336 203 277

乌克兰精粉 1190 1185 5 1258 385 251 326

IOC6 1004 1000 4 1100 227 94 168

KUMBA 1130 1126 4 1143 270 137 211

SP10 960 953 7 1165 292 159 233

五矿标准粉 1025 1020 5 1110 237 103 178

最优交割品 PB粉 1099 226 92 167

备注：已扣除厂库8元/吨出库费收益
现货品种价差 昨天 前天 涨跌 进口利润 昨天 前天 增减

卡粉-PB粉 95 102 -7 卡粉 -9 19 -28

纽曼粉-金布巴 45 47 -2 纽曼粉 -11 12 -22

卡粉-金布巴 125 133 -8 PB粉 -11 12 -23

PB-金布巴 30 31 -1 金布巴粉 4 23 -19

纽曼块-纽曼粉 107 103 4 超特粉 12 30 -18

罗伊山块-罗伊山粉 83 78 5 PB块 46 63 -16

麦克粉-超特粉 105 105 0 BRBF 13 33 -19

PB粉-超特粉 119 119 0 麦克粉 -14 4 -18

PB块-PB粉 129 124 5 FMG -19 -2 -17

普氏指数 昨天 前天 增减 内外盘美金价差 昨天 前天 增减
普氏铁矿62%价格 137.5 136.2 1.3 SGX主力-DCE01 30.1 28.2 1.9

普氏铁矿65%价格 0.0 148.4 -148.4 SGX主力-DCE05 13.4 11.4 2.0

普氏铁矿58%价格 0.0 121.4 -121.4 SGX主力-DCE09 22.7 20.9 1.8

华东钢厂利润 昨天 前天 增减 华东电炉利润 今日 昨日 增减
螺纹现金利润 -27 7 -34 废钢价格(不含税) 2640 2640 0

热卷现金利润 -130 -106 -24 电炉平电成本 3940 3940 0

铁水成本(不含税) 2902 2867 35 电炉平电利润 -70 -70 0

研究员：丁祖超 

期货从业证号：F03105917 

投资咨询证号：Z0018259 

: 021-65789252 

dingzuchao_qh@chinasto
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第二部分市场研判 

【交易策略】 

今日铁矿价格下跌 1.76%，股市商品共振下跌，前期市场情绪有所回落。基本面来看，

四大矿山发运有望进入季节性淡季，后期到港量预计会维持在偏低水平，港口库存很难

进一步回升，当前市场更多关注点在上半年港口能否进入超季节性去库。需求端，当前

市场在博弈上半年需求，从宏观角度来看主要在博弈政策预期，从供需角度来看上半年

在地产用钢企稳和基建支撑下用钢增量预期显著，上半年建材市场需求有望超市场预期，

当前建材低产量在上半年预计会出现供需错配。当前炉料已经基本交易完一次宏观和产

业共振，但成材基本还处于交易宏观预期好转阶段，且本轮价格上涨结束预计会看到成

材端宏观和产业的共振。整体来看，当前市场仍处于交易宏观预期阶段，终端产业端的

悲观预期可能在宏观对估值推升下发生转变，价格高位市场博弈有望加大。 

【重要资讯】 

1、1 月 30 日，上海市人民政府发布支持浦东新区等五个重点区域打造生产性互联网服

务平台集聚区若干措施。其中提及，聚焦钢铁等领域，积极构建大宗商品产业生态圈；

深化钢铁现货、铁矿石等大宗商品价格指数多维度应用，打造以大数据为基础，以人工

智能、区块链和大数据技术为支撑，以专有数据库、分析模型方法、专家分析师团队、

大数据技术、电商交易平台、智能化云仓储、智慧物流、供应链服务、绿色低碳为一体

的大宗商品大数据产业闭环，推出一批具有国际影响力的钢铁交易和配套服务的国家级

价格指数和标准。 

2、1 月 30 日，上海市住房城乡建设管理委、市房屋管理局联合印发《关于优化本市住

房限购政策的通知》，规定自 1 月 31 日起，在本市连续缴纳社会保险或个人所得税已

满 5 年及以上的非本市户籍居民，可在外环以外区域（崇明区除外）限购 1 套住房（含

新建商品住房和二手住房），以更好满足居民合理住房需求，促进区域职住平衡、产城

融合。 

 

https://tks.mysteel.com/
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第三部分 相关附图 

图1：最优交割品-01合约基差         图2：最优交割品-05合约基差 

                              

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 

图3：最优交割品-09合约基差         图4：跨期套利5/9价差 

                           

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 

图5：PB粉进口利润         图6：PB块进口利润 

                            

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 
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图7：超特粉进口利润         图8：卡粉进口利润  

                           

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 

图9：PB块-PB粉价差         图10：卡粉-PB粉价差  

                                

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 

图11：华东电炉成本利润         图12：螺纹盘面利润与高中低品价差 

                            

数据来源：银河期货、mysteel 资讯 
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