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1. 量价数据 

1.1 T.CFE 量价数据 

量能方面，主力合约 T2403.CFE 较前一交易日下跌 0.105元至 103.02 元；3份合约共成交 81277手，较

前一交易日减少 386手;3份合约持仓合计 203695 手，较前一交易日减少 1726 手。 

 

 

主力持仓方面，期货公司结算会员的成交持仓数据显示，前 5 席位的成交量增加 1723 手至 107965 手，

成交量集中度 66.4%，多头减持 1944 手，空头减持 1643 手，为净多 29966 手；前 10 席位的成交量增加 2407

手至 125055 手，成交量集中度 76.9%，多头减持 1548 手，空头减持 1376手，为净多 21153 手；前 20席位的

成交量增加 1534 手至 139118 手，成交量集中度 85.6%，多头减持 1903 手，空头减持 1476 手，为净多 3851

手。 
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具体到席位，T.CFE 品种各席位成交量增减参半，持买仓量增减参半，持卖仓量多数增加。 

 

多头方面,国泰君安席位净买仓减少 336手至 33311 手,中信期货席位净买仓减少 1623 手至 25537手。 

 

空头方面,东证期货席位净卖仓减少 619 手至 18792 手,银河期货席位净卖仓减少 242 手至 8268 手,海通

期货席位净卖仓增加 341手至 2103手,国投安信席位净卖仓减少 1228 手至 1063 手。 

 

1.2 TF.CFE 量价数据 

量能方面，主力合约 TF2403.CFE 较前一交易日下跌 0.075 元至 102.525 元；3 份合约共成交 52627 手，

较前一交易日增加 1808手;3份合约持仓合计 128810 手，较前一交易日减少 2969 手。 
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主力持仓方面，期货公司结算会员的成交持仓数据显示，前 5 席位的成交量增加 7 手至 69554 手，成交

量集中度 66.1%，多头减持 1729 手，空头减持 651 手，为净多 9998 手；前 10 席位的成交量增加 3454 手至

86750 手，成交量集中度 82.4%，多头减持 2032 手，空头减持 2082 手，为净空 3357手；前 20席位的成交量

增加 4175手至 97632 手，成交量集中度 92.8%，多头减持 2435 手，空头减持 3009手，为净空 9341 手。 

 

 

具体到席位，TF.CFE 品种各席位成交量多数增加，持买仓量多数减少，持卖仓量增减参半。 

 

多头方面,东证期货席位净买仓增加 158手至 15532手,中信期货席位净买仓减少 864手至 11680手,国泰

君安席位净买仓减少 261手至 6166手,华泰期货席位净买仓减少 189 手至 351 手。 

 

空头方面,银河期货席位净卖仓减少 67手至 10558手,平安期货席位净卖仓减少 739手至 8112手,海通期

货席位净卖仓增加 394 手至 5324 手,宏源期货席位净卖仓增加 189 手至 3383 手,国投安信席位净卖仓增加 31

手至 1289手 
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1.3 TS.CFE 量价数据 

量能方面，主力合约 TS2403.CFE较前一交易日下跌 0.008元至 101.2 元；3份合约共成交 34729手，较

前一交易日增加 1035手;3 份合约持仓合计 78848手，较前一交易日增加 1395 手。 

 

 

主力持仓方面，期货公司结算会员的成交持仓数据显示，前 5 席位的成交量增加 846 手至 43257 手，成

交量集中度 62.3%，多头增持 305 手，空头增持 543 手，为净空 2627 手；前 10 席位的成交量增加 1121 手至

57077 手，成交量集中度 82.2%，多头增持 305 手，空头增持 549 手，为净空 9653 手；前 20 席位的成交量增

加 1912 手至 64187 手，成交量集中度 92.4%，多头增持 1110 手，空头增持 1052 手，为净空 5412手。 
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具体到席位，TS.CFE 品种各席位成交量多数增加，持买仓量增减参半，持卖仓量增减参半。 

 

多头方面,海通期货席位净买仓增加 4手至 4302手,银河期货席位净买仓减少 109手至 1481 手。 

 

空头方面,中信期货席位净卖仓增加 83 手至 4783 手,平安期货席位净卖仓增加 715 手至 4310 手,国投安

信席位净卖仓减少 1708 手至 2825 手,华泰期货席位净卖仓增加 238 手至 2294 手,东证期货席位净卖仓增加

436手至 839手 

 

1.4 TL.CFE 量价数据 

量能方面，主力合约 TL2403.CFE较前一交易日下跌 0.12 元至 103.56 元；3份合约共成交 33392手，较

前一交易日增加 3395手;3 份合约持仓合计 58801手，较前一交易日减少 730 手。 
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主力持仓方面，期货公司结算会员的成交持仓数据显示，前 5席位的成交量增加 3060手至 41626 手，成

交量集中度 62.3%，多头减持 877 手，空头减持 186 手，为净多 5136 手；前 10 席位的成交量增加 6949 手至

52889 手，成交量集中度 79.2%，多头减持 587 手，空头减持 331 手，为净多 1885 手；前 20 席位的成交量增

加 7651 手至 59074 手，成交量集中度 88.5%，多头减持 646 手，空头减持 505手，为净空 3142手。 

 

 

具体到席位，TL.CFE 品种各席位成交量多数增加，持买仓量增减参半，持卖仓量多数减少。 
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多头方面,国泰君安席位净买仓增加 454手至 9423手,东证期货席位净买仓减少 924手至 2534手,海通期

货席位净买仓减少 300手至 196 手。 

 

空头方面,国金期货席位净卖仓减少 682手至 4186手,银河期货席位净卖仓减少 164手至 3083手,中信期

货席位净卖仓增加 871手至 1307 手,华泰期货席位净卖仓增加 190手至 1260 手。 
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2. 基差数据 

2.1 T.CFE 基差数据 

主力合约 T2403.CFE 的 CTD 券是 230019.IB，基差为-0.01元，正套收益率为 2.7%。230026.IB的反套收

益率为 6.4%。当前到期收益率为 2.502%，根据对合约到期时的情景模拟(模拟计算，不构成投资建议): 

若到期收益率不变，CTD券可能切换至 230019.IB,230004.IB 基差可能有 0.19 元的走阔空间; 

若到期收益率上行 20BP，CTD 券可能切换至 230019.IB,200016.IB 基差可能有 0.03 元的走阔空

间,230026.IB 基差可能有 0.37 元的收敛空间; 

若到期收益率下行 20BP，CTD 券可能切换至 230019.IB,230026.IB 基差可能有 0.67元的走阔空间。 

 

 

2.2 TF.CFE 基差数据 

主力合约 TF2403.CFE 的 CTD 券是 230008.IB，基差为-0.0 元，正套收益率为 2.6%。当前到期收益率为

2.357%，根据对合约到期时的情景模拟(模拟计算，不构成投资建议): 

若到期收益率不变，CTD券可能切换至 230008.IB,230015.IB 基差可能有 0.03 元的走阔空间,210007.IB

基差可能有 0.04元的收敛空间; 

若到期收益率上行 20BP，CTD 券可能切换至 230015.IB,230008.IB 基差可能有 0.03 元的走阔空

间,210013.IB 基差可能有 0.08 元的收敛空间; 

若到期收益率下行 20BP，CTD 券可能切换至 230008.IB,240001.IB 基差可能有 0.17 元的走阔空

间,210007.IB 基差可能有 0.03 元的收敛空间。 



 金融衍生品研究所 

 

 10 / 16 

 

 

 

2.3 TS.CFE 基差数据 

主力合约 TS2403.CFE的 CTD 券是 230020.IB，基差为-0.06 元，正套收益率为 2.7%。当前到期收益率为

2.23%，根据对合约到期时的情景模拟(模拟计算，不构成投资建议): 

若到期收益率不变，CTD券可能切换至 230020.IB,230020.IB 基差可能有 0.06 元的走阔空间,200013.IB

基差可能有 0.04元的收敛空间; 

若到期收益率上行 20BP，CTD 券可能切换至 230020.IB,230020.IB 基差可能有 0.06 元的走阔空

间,200013.IB 基差可能有 0.06 元的收敛空间; 

若到期收益率下行 20BP，CTD 券可能切换至 230020.IB,230011.IB 基差可能有 0.18 元的走阔空

间,200013.IB 基差可能有 0.03 元的收敛空间。 

 

 

2.4 TL.CFE 基差数据 

主力合约 TL2403.CFE 的 CTD 券是 190010.IB，基差为 0.18 元，正套收益率为 2.1%。230023.IB 的反套

收益率为 10.7%。当前到期收益率为 2.791%，根据对合约到期时的情景模拟(模拟计算，不构成投资建议): 
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若到期收益率不变，CTD券可能切换至 190010.IB,190010.IB 基差可能有 0.18 元的收敛空间; 

若到期收益率上行 20BP，CTD 券可能切换至 220008.IB,230023.IB 基差可能有 0.57元的收敛空间; 

若到期收益率下行 20BP，CTD 券可能切换至 190010.IB,230023.IB 基差可能有 0.62 元的走阔空

间,190010.IB 基差可能有 0.18 元的收敛空间。 
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3. 移仓数据 

 

T2403.CFE当季-下季的跨期价差为 0.05 元，年化展期成本 0.14%，在过去 1 年中处于 2.97%的分位水平。

当前移仓完成度 11.95%，尚未进入移仓阶段。 

 

TF2403.CFE 当季-下季的跨期价差为 0.05 元，年化展期成本 0.11%，在过去 1 年中处于 6.32%的分位水

平。当前移仓完成度 12.31%，尚未进入移仓阶段。 

 

TS2403.CFE 当季-下季的跨期价差为-0.1 元，年化展期成本-0.24%，在过去 1 年中处于 7.06%的分位水

平。当前移仓完成度 14.21%，尚未进入移仓阶段。 

 

TL2403.CFE当季-下季的跨期价差为 0.19元，年化展期成本 0.47%，在过去 1年中处于 22.22%的分位水

平。当前移仓完成度 19.14%，尚未进入移仓阶段。 
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4. 跨品种数据 
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非另有说明，所有本报告的版权属于银河期货。未经银河期货事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或
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期货不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。 
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