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苯乙烯市场解读                                                  2023 年 1 月 16 日 

 

  苯乙烯价格大涨解析                                 

苯乙烯 2402 主力合约今日收于 8796 元/吨，环比上涨 330 元/吨，涨幅

3.9%。浙石化 120 万吨/年的苯乙烯工厂因存在故障问题的检修传闻导致的苯乙烯供

应端的预期缩量可能是此次大幅上涨的导火索，不过从苯乙烯自身的低库存、低估

值、成本支撑较强和中长期紧平衡的预期来看，供需基本面相对健康，在浙石化装

置检修预期的影响下，给苯乙烯价格提供了向上的弹性。 

其实关于浙石化装置检修也并非预期之外，上周四 1 月 11 号已有了关于浙石化

120 万吨/年的装置计划在 2 月中停车检修 45 天的消息，但检修的时间可能较预期

提前。基本面数据来看，截止昨日，据隆众资讯统计苯乙烯港口库存在 8.6 万吨，

尽管是连续三周的累库，但目前仍处季节性同期低位水平。从苯乙烯装置负荷来

看，目前 7 成左右的开工水平也处于历史同期低位，苯乙烯非一体化装置利润水平

进入 1 月以来再度陷入亏损，下游硬胶产品利润不佳，苯乙烯一季度预计呈现供需

双弱的局面，港口库存预计延续偏低水平，上游方面纯苯昨日开始中石化挂牌价上

调 150 元/吨，现执行 7600 元/吨，纯苯一季度在下游新装置投产预期下或呈紧平衡

格局，对苯乙烯成本支撑较强。 

全年来看，2024 年苯乙烯新增产能减少，年内计划新增 150 万吨新装置，产能

增速将从近几年两位数的增长水平下降到个位数 7%左右，主要集中在上半年投放。

主力下游硬胶产品在 2024 将继续保持高速扩张，延续着 2023 年两位数的产能增

速，苯乙烯投产节奏放缓和下游的投产高增速将使苯乙烯的供需缺口呈现扩大，同

时考虑到进口方面近年来进口依存度的持续下降，2023 年末红海冲突下的进口量继

续减少的预期，进口量可能仍将下滑，下游硬胶产品集中投产和产业利润受到挤压

的情况下，硬胶的开工率预计总体处于低位。随着海外家电去库存后出口订单有望

继续增长，欧美通胀压力趋于缓解，国内家电促销的政策驱动仍存，2024 年家电消

费仍有韧性，汽车产量增速稳定，保交楼在政策推动下房屋竣工数据仍将向好，苯

乙烯的供需结构在 2024 年将呈现紧平衡的格局，在资产配置中倾向做多配。 
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