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白糖日报 

第一部分 市场信息 

 

收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 增减幅 持仓量 增减幅
6,473 34 0.53% 348,351 -15.68% 448,852 1.24%
6,424 42 0.66% 2,278 -23.01% 6,602 3.98%
6,500 31 0.48% 33,387 -21.76% 61,610 -12.38%

柳州 昆明 湛江 南宁 鲅鱼圈 日照 西安
6620 6545 6515 6595 7100 6700 7040

0 10 0 0 0 0 0
120 45 15 600 200 540

SR05-SR07 价差 涨跌 SR05-SR03 价差 涨跌 SR07-SR03 价差 涨跌
49 -8 -27 3 -76 11

国别 ICE主力 升贴水 运费 配额内价格 配额外价格 与柳州价差 与日照价差 与盘面价差
巴西进口 23.84 0.21 41.5 6155 7906 -1286 -1206.00 -1482 
泰国进口 23.84 2.04 18 6349 8160 -1540 -1460.00 -1736 
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第二部分  行情研判 

白糖： 

国际方面，巴西新榨季产量预期以及印度糖产预估以及乙醇政策或将成为新驱动。市场此前一致预期高制

糖比及产能的增加或将进一步抬升巴西食糖产量，而目前市场聚焦于天气风险对糖产增幅不及预期的担忧。受

去年 12 月巴西中南部降雨偏低或将拖累糖分的累积，与此同时，巴西制糖比仍存较大优势、制糖比或有进一步

抬升的可能，因此巴西新榨季糖产情况仍有较大不确定性。而印度受降雨增加的影响、糖产高于此前预期，预

计有一定数量的食糖可供出口或制醇。考虑到制醇利润不亚于制糖，甚至高于制糖。不排除印度政府后续或有

放宽制醇政策的可能。 

国内方面，春节的备货需求为现货市场带来有效支撑，产区和销区库存维持偏低水平。需求端一直保持着

贸易商和终端的刚需采购，叠加外盘走强，对糖价有所提振，各大糖企顺势报价、区间有所上行。原糖回调后

郑糖或将有所回落，考虑到现货市场需求尚可，节后或将迎来淡季不淡的情况，预计郑糖或将维持震荡走势。 

【交易策略】 

天气风险推动原糖冲高至 25 美分高位后回落，而郑糖此前在原糖上行驱动下、被动上涨，上周五原糖回调

后郑糖今日盘面有所回落，考虑到现货市场需求尚可，节后或将迎来淡季不淡的情况，预计郑糖或将维持震荡

走势。。 

1. 单边：观望。  

2. 套利：观望。  

3. 期权：卖出 SR405C6600 期权&卖出 SR405P5800 期权平仓。(以上观点仅供参考，不作为入市依据) 

 

 

 

 



 

 

 

  

第三部分  期权部分 

1. 期权策略构建：卖出宽跨式期权策略 

2023 年 12 月 21 日收盘前，我们选择卖出 SR405C6600 期权&卖出 SR405P5800 期权构建标的为 SR405 合约

的卖出宽跨式期权组合。 

考虑到原糖回暖支撑郑糖维持区间高位，原糖价格维持在 23 美分以上，市场目前在 22 美分寻找新的支撑，

目前郑糖已受原糖提振、震荡上行。因此 2024 年 1 月 19 日，该策略平仓止盈。 

入场日期 期权合约 入场点位 出场时间 出场点位 浮（平）盈亏 权利金变动 

2023/12/21 SR405C6600 40.5 2024/1/19 54 
31.00 30.54% 

2023/12/21 SR405P5800 61 2024/1/19 16.5 

 

 

第四部分  相关附图 

图1：柳州白糖现货价格（元/吨）            图2：柳州-昆明糖现货价差（元/吨） 

 



 

 

 

  

图3：白糖期现基差（元/吨）                 图4：11号糖活跃合约收盘价（美分/磅） 

 

图5：白糖进口利润（元/吨）                  图6：白糖1月基差（元/吨） 

 

数据来源：银河期货、wind 资讯 
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