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玉米淀粉日报                                                  2024 年 1 月 31 日 

 

   玉米淀粉日报                                  

                                                     第一部分  市场信息 

2024/1/31

收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 增减幅 持仓量 增减幅

2,385 16 0.67% 365 -23.64% 3,298 1.48%

2,390 17 0.71% 504,780 47.29% 924,880 0.32%

2,430 13 0.53% 21,324 59.31% 103,570 -2.36%

2,837 9 0.32% 21 -41.67% 76 4.11%

2,914 12 0.41% 44,050 19.78% 124,439 2.39%

2,914 18 0.62% 5,996 238.18% 14,203 -4.16%

青冈 嘉吉生化 诸城兴贸 寿光 锦州港 南通港 广东港口

2080 2130 2400 2360 2320 2410 2450

20 0 0 0 10 10 10

-305 -255 15 -25 -65 25 65

龙凤 中粮 嘉吉 玉峰 金玉米 诸城兴贸 恒仁工贸

3000 3050 3100 3240 3230 3260 3260

0 0 0 0 0 0 0

163 213 263 403 393 423 423

玉米跨期 价差 涨跌 淀粉跨期 价差 涨跌 跨品种 价差 涨跌

C01-C05 -5 -1 CS01-CS05 -77 -3 CS09-C09 484 5

C05-C09 -40 4 CS05-CS09 0 -6 CS01-C01 452 -7 

C09-C01 45 -3 CS09-CS01 77 9 CS05-C05 524 -5 

玉米&玉米淀粉数据日报
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第二部分  行情研判 

玉米： 

美玉米底部，进口利润较高，美玉米 1 月进口利润 315 元/吨。巴西进口成本较低，1 月巴西进口价格 2113

元，低于美玉米。截止 1 月 18 日，美玉米出口累计 1470.25 万吨，本周对中国出口 0.18 万吨，对中国进口累计

达到 163.84 万吨，占比 11.1%。今日北方港口平仓价略涨，基本 2320 元附近，南方港口玉米反弹。华北玉米受

雨雪玉米现货企稳，山东潍坊玉米最低 2360 元/吨，年前山东玉米上量减少，玉米相对偏强。到春节前所剩时

间较短，农户卖粮也较少，下游囤粮意愿也较低，中储粮收购力度一般，预计短期玉米会相对平稳。最近盘面

相对较强，期现价差较大，盘面升水较多，带动现货企稳，盘面给出部分套保利润。今日 05 玉米窄幅偏强，但

现货开始偏强，盘面升水仍较多，预计盘面反弹空间有限，短期预计 05 玉米在 2330-2400 之间窄幅震荡，观望

为主，或等回调到 2350 以下轻仓试多。 

淀粉： 

山东深加工到车辆增加，山东玉米相对稳定，春节备货已经结束，山东地区淀粉基本在 3170 元附近，东北

淀粉现货稳定。本周玉米淀粉库下降，本周厂家库存为 69 万吨，较上周上升 2.9 万吨，月增幅 4.39%，年同比

降幅 28.2%。目前淀粉价格主要看玉米和副产品价格是否继续下跌，过去 1 年副产品平均带来的收益基本在 800

元以上，最近副产品相对稳定，副产品贡献在 580 元，低于过去 3 年贡献。短期华北玉米稳定，副产品稳定，

深加工利润处于高位。由于春节期间玉米现货会稳定，行业利润较高，春节期间维持较高开机率，淀粉库存春

节期间会大幅累库，淀粉现货有下跌空间。03 和 05 淀粉窄幅震荡，但春节前备货基本结束，企业利润仍较高，

企业开机率会维持高位，淀粉仓单增加较多，且 3 月接货意愿较弱，03 淀粉有下跌空间。短期 03 和 05 淀粉会

继续回落，3-5 淀粉价差会继续走反套。 

【交易策略】      

1.单边：美玉米底部反弹，国内进口利润较高。华北玉米上量减少，华北玉米现货相对稳定，东北玉米上量

减少，玉米现货偏强。1 月初到 2 月底，农户卖压仍较大，下游刚需补库，部分贸易商开始建库存，短期

05 玉米继续窄幅震荡，目前期货升水较高，预计 05 玉米在 2330-2400 之间震荡。 或者轻仓短空 03 淀粉。 

2.套利：03 玉米和淀粉可以尝试 530 附近轻仓做缩。3-5 淀粉轻仓反套，-50 到-10 之间反套操作。 (以上观

点仅供参考，不作为入市依据)  
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      第三部分 玉米期权 

日期 期权合约 标的物价格 收盘价 涨跌幅 IV Delta Gamma Vega Theta

2024/1/31 C2403-P-2340.DCE 2,345 10.50 -9.0 11.96% -0.4760 0.0103 1.2901 -1.1060

2024/1/31 C2405-P-2380.DCE 2,390 43.00 -13.0 12.03% -0.4784 0.0032 4.1036 -0.3579

 

期权分析：由于今日盘面玉米窄幅震荡，05 玉米仍在 2400 元/吨以下，前期卖出看涨期权操作继续持有，

收取权利金。部分拥有现货，套保的客户前期卖出看涨期权持有。 

期权策略：卖出 c2403-C-2380 期权 (以上观点仅供参考，不作为入市依据) 

      第四部分 相关附图 

图1：各地区玉米现货价格（元/吨）    图2：玉米05合约基差（元/吨） 
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数据来源：银河期货、iFinD 资讯 

图3：玉米59价差（元/吨）   图4：玉米淀粉59价差（元/吨） 
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数据来源：银河期货、iFinD 资讯 

图5：玉米淀粉05合约基差（元/吨） 图6：淀粉玉米05合约价差（元/吨） 
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数据来源：银河期货、iFinD 资讯 
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