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大宗商品研究所 贵金属研发报告 

 

贵金属衍生品日报 

第一部分  行情回顾及分析            

【市场回顾】 

1、贵金属市场: 今天白天，贵金属窄幅波动，伦敦金在 2040 关口受阻，当前

交投于 2039 附近，伦敦银当前则交投于 23.1。受外盘驱动，沪金收涨 0.26%，报

481.58 元，沪银微涨 0.07%，报 5946 元。 

2、美元指数：美元指数小幅走高，回补昨日跌幅，当前交投于 103.54 附

近。 

3、美债收益率：受美国财政部意外下调一季度借款规模预期影响，10 年美债

收益继续走低，盘中一度跌破 4%关口，当前交投于 4.01%附近。 

4、人民币汇率：人民币暂时企稳，当前交投于 7.179 附近；中间价报 7.1039

元，调升 16 个基点。 

【重要资讯】 

1、美国宏观：（1）美国 12 月 JOLTs 职位空缺数据高于预期的 875 万个，升

至 902.6 万个，该数据意外上升至三个月来的最高水平，突显出强劲的劳动力市场

正在推动强劲的经济增长。（2）随着美国人民对经济和就业市场更加乐观，美国 1

月谘商会消费者信心指数录得 114.8，上升至 2021 年底以来的最高水平。衡量当

前状况的谘商会消费者现况指数飙升至 161.3，为 2020 年 3 月以来的最高水平。

对未来六个月的预期指数从 81.9 升至 83.8。 

2、CME 美联储观察：美联储 2 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的概率

为 97.9%，到 3 月维持利率不变的概率为 58.3%，降息 25 个基点的概率为

40.9%，到 5 月降息 25 个基点的概率为 54%（比前日走高 3%）。 
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市场关注 

1.美联储政策预期 

2.地缘政治问题 

3.美国银行业流动性问题 

   

重要事件 
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指数 



 

 2 / 9 

 

大宗商品研究所 贵金属研发报告 

 

【交易策略】 

1、单边： 

近期的美国宏观数据总体指向经济和劳动力市场具有韧性，且通胀持续下行，

令市场对于美联储开启降息时间的押注不断向现实修正、推迟到 5 月，同时对于美

国软着陆的预期提高，支撑美元和美债收益率在近期高位波动，从宏观面看贵金属

尚缺少足够的向上驱动，近期或将延续震荡走势。 

伦敦金关注 2040 关口，若无法突破，则依次看向 2030、2001；伦敦银关注

23 支撑，若无法站稳，则看向 22.7。沪金主力合约关注 479 附近支撑，若无法站

稳，则看向 477；沪银主力合约关注 6000 关口阻力，若无法突破，则看向 5920

附近。（以上观点仅供参考，不作为入市依据） 
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第二部分 盘面情况 

 

 

 

 

 

国际贵金属 开盘 收盘 最低 最高 日涨跌 年初至今涨跌

伦敦金（美元/盎司） 2030.40 2036.40 2029.10 2048.46 0.26% -1.12%

Comex黄金（美元/盎司） 2051.50 2055.30 2047.10 2068.00 0.19% -0.59%

伦敦银（美元/盎司） 23.20 23.15 22.94 23.30 -0.17% -2.04%

Comex白银（美元/盎司） 23.32 23.29 23.06 23.43 -0.15% -2.51%

基差（按结算价） 当日 前日 变动

伦敦金-comex金 -7.85 33.80 -41.65

伦敦银-comex银 -0.15 -0.25 0.10

国内贵金属 开盘 收盘 最低 最高 日涨跌 年初至今涨跌

黄金T+D（元/克） 479.01 480.44 478.60 480.79 0.12% -0.60%

沪金期货主力（元/克） 480.08 481.00 479.12 481.32 0.20% -0.48%

白银T+D（元/千克） 5935.00 5963.00 5935.00 5971.00 0.57% -1.18%

沪银期货主力（元/千克） 5939.00 .. 5905.00 5977.00 0.64% -1.13%

基差（按结算价） 当日 前日 变动

黄金T+D-沪金 -0.06 0.15 -0.21

白银T+D-沪银 10.00 17.00 -7.00

汇率 开盘 收盘 最低 最高 日涨跌 年初至今涨跌

美元指数 103.437 103.397 103.310 103.614 -0.20% 1.17%

美元/人民币(CFETS) 7.1779 7.1773 7.1743 7.1800 0.03% -0.64%

美元/人民币(离) 7.1864 7.1877 7.1852 7.1969 0.01% -0.53%

欧元/美元 1.0843 1.0834 1.0796 1.0850 0.11% -0.89%

美元/日元 148.1325 147.5055 147.2545 148.3380 -0.07% -3.95%

利率 日涨跌 年初至今涨跌

10年国债收益率 -0.49% 2.78%

Tips收益率 1.12% 3.45%

通胀预期 -1.74% 2.26%

ETF持仓 日变动 年初至今变动

SPRD黄金持仓（吨） -2.01 -25.66

SLV白银持仓（吨） -79.70 100.93

2024/1/30

偏离度

1%

-4%

偏离度

30%

81%

2024/1/30 2024/1/29

4.06 4.08

1.80 1.78

2.26 2.30

2024/1/30 2024/1/29

852.88 854.89

13689.80 13769.50

注：
·偏离度=（基差当日值-N日内基差中值）/（（N日内基差最大值-N日内基差最小值）/2）
·N=480
·最大值和最小值为去除了统计学意义上异常值后的取值
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第三部分 数据参考 

 

1. 美元指数与贵金属走势 
图表 1 美元与伦敦金走势 图表 2 美元与伦敦银走势 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

2. 实际收益率与贵金属走势 
图表 3 实际收益率与伦敦金 图表 4 实际收益率与伦敦银 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

3. 内外盘期货走势 
图表 5 内外盘黄金走势 图表 6 内外盘白银走势 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  
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4. 期现走势 
图表 7 黄金期现走势 （元/克） 图表 8 白银期现走势（元/千克） 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

图表 9 黄金 td-交割月期货合约（元/克） 图表 10 白银 td-交割月期货合约（元/千克） 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

5. 内外价差 
图表 11 内盘黄金期货溢价 图表 12 内外盘白银期货价差 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 



 

 6 / 9 

 

大宗商品研究所 贵金属研发报告 

 

图表 13 人民币中间价与黄金隐含汇率 图表 14 人民币即期价与黄金隐含汇率 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

6. 金银比 
图表 15 上期所金银比 图表 16 Comex 金银比 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

 

7. ETF 持仓 
图表 17  SPDR 黄金 ETF 持仓 图表 18 SLV 白银 ETF 持仓 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  
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8. 期货持仓量 
图表 19  黄金期货持仓量 图表 20 白银期货持仓量 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

 

9. 期货库存 
图表 21  沪金库存 图表 22 沪银库存 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

 

10. 成交量 
图表 23  沪金成交量 图表 24 沪银成交量 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  
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11. TD 数据 
图表 25  黄金 td 递延费 图表 26 白银 td 递延费 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

 

图表 27  黄金 td 交收量（千克） 图表 28 白银 td 交收量（千克） 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

 

12. 国债收益率与盈亏平衡通胀率 
图表 29  名义利率、通胀预期与实际利率 图表 30 美债收益率 
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