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一、市场分析及策略推荐 

利多逐渐兑现 EC 盘面震荡下行，马士基和赫伯罗特计划于 2025 年 2 月开始长

期的新协作：短期消息和现货市场对盘面的扰动减弱，EC 盘面震荡下行。1 月 17

日，从盘面表现来看，EC2404 收盘报 1926.8 点，较上一日收盘价-5.53%，最新一

期现货指数 SCFI 欧线报 3103 美金/TEU，较上周+6.68.1%。1/15 日发布的 SCFIS 报 

3140.7 点，环比+49.7%。 

A.P. 穆勒 - 马士基旗下的马士基有限公司与赫伯罗特股份公司拟自 2025 年 2

月起开展一个名为“双子星”的长期运营协作计划。这个新的协作计划旨在通过灵

活互通的运营网络和高准班率向客户提供优质的集装箱班轮服务。该协作计划由约

290 艘船舶参与运营，总运力约 340 万标箱，其中 60%由马士基投入，40%由赫伯

罗特投入。鉴于新协作计划的推出，赫伯罗特将于 2025 年 1 月 31 日退出 THE 班轮

联盟。 

中长期看，供应端明年大量集装箱船新船下水供应压力增加，且大部分为大船

15000TEU+投放在欧线运力较多，需求端中国 12 月出口至欧盟的金额同比-1.9%，

环比 11 月改善 12.6pct，但欧美最新通胀数据超出预期，导致降息预期有所放缓，

中长期应关注欧美补库节奏。短期看，预计春节前现货运价正逐渐接近阶段性高点，

尤其是节后进入发运淡季，运价面临回落压力。 

单边：观望。SCFIS 发布后短期随着利多逐渐兑现，盘面冲高后震荡符合我们对

本周盘面的判断。目前红海危机尚未解决但边际趋稳，受春节期间工厂停工导致货

量降低的影响，预计节后的班轮船司报价逐渐走弱。短期我们需跟踪下游货量的支

撑情况以及现货运价拐点的出现，后续走势取决于红海局势的演变和船公司绕航情

况，考虑风险较大，建议暂时维持观望。 

套利：10-12 反套可继续持有。 

（以上观点仅供参考，不做为入市依据） 

二、行业资讯 

1、据《日本经济新闻》报道，截至当地时间 16 日，日本邮船、商船三井和川

崎汽船等日本国内三大航运公司已决定所有船舶停止穿越红海海域。（央视新闻） 
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2、金十数据 1 月 17 日讯，一些船舶保险公司开始避免为在红海南部航行的美

国和英国商船投战争险，这是自两国上周空袭也门后招致的又一个负面反应。过去

几天，也门胡塞武装加强了对商船的袭击，以回应美国和英国对也门的空袭。保险

经纪商 Marsh 全球主管马库斯•贝克表示，其结果是，保险公司在为途经该地区的

船只签发保险时，正寻求将与美国、英国和以色列有联系的船只排除在外。这意味

着他们不会提供保险。他表示:“承销商正在增加条款，禁止美国、英国或以色列参

与。” 

3、当地时间 1 月 16 日，胡塞武装军事发言人叶海亚·萨里阿发表声明称，胡

塞武装成功对一艘名为“佐格拉菲亚号” (Zografia) 的船只进行了打击。该声明称，

该船正驶往以色列港口。声明指出，这次打击是对船员拒绝遵循警告的回应，警告

包括发射警告性信号弹。胡塞武装宣布将继续禁止以色列船只或前往以色列的船只

在红海与阿拉伯海航行，直到以色列停止袭击加沙地带并解除对加沙的封锁。声明

还表明，胡塞武装将继续采取一切防御和进攻措施，捍卫其权益。 

第二部分  干散货航运 

 

数据来源：Clarksons, Wind, 银河期货 

一、市场分析及展望 

干散货运价方面，1/16 波罗的海干散货指数 BDI 报 1324 点，环比-2.65%。 

干散货运输方面，新年假期结束后，交易节奏较为缓慢，海外港口矿石库存增

加。近日铁矿发运逐渐有所恢复，巴拿马运河水位好转但仍处季节性低位，预计短
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期干散运价延续震荡走弱。 

二、行业资讯 

1、上周，45 个港口进口铁矿库存为 12621.11 万吨，环比增 376.36 万吨；全国

47 个港口进口铁矿石库存总量 13221.11 万吨，环比增 413.36 万吨。 

2、平煤股份 1 月 14 日公告，公司鉴于目前严峻的安全生产形势，同时为确保

春节期间生产安全，要求下属高瓦斯矿井、煤与瓦斯突出矿井（共计 13 对矿井）立

即停工停产。 

3、上周，247 家钢厂高炉开工率 76.08%，环比增 0.45%，同比增 0.4%；高炉炼

铁产能利用率 82.56%，环比增 0.97%，同比持平；钢厂盈利率 26.84%，环比减 3.46%，

同比增 3.9%；日均铁水产量 220.79 万吨，环比增 2.62 万吨，同比减 1.51 万吨。 

第三部分  油轮运输 

 

数据来源：Clarksons, Wind, 银河期货 

 

一、市场分析及展望 

原油运价：1/16 日波罗的海原油运输指数 BDTI 报 1552，环比+1.97%，同比

+9.22%。成品油运价：1/16 日波罗的海成品油运输指数 BCTI 报 765，环比+1.86%，

同比+3.52%。BDTI 环比有所上行。目前红海局势仍对相关航线通行效率有所影响，

中东至欧洲大陆航线的苏伊士船型运价上行。若未来影响持续，或继续影响小船运

运价指数(日) 价格 环比(%) 同比(%) 油轮平均收益(周) 价格 环比(%) 同比(%)

BDTI: 综合指数 1552.00 1.97% 9.22% VLCC平均收益（$/天） 40260.00 -5.14% -16.57%

BCTI: 综合指数 765 1.86% 3.52% 苏伊士平均收益（$/天） 62896.00 3.54% 7.30%

阿芙拉平均收益（$/天） 62307.00 10.99% -10.94%

原油油轮港口停泊

（周）
数量 环比(%) 同比(%) 成品油油轮港口停泊（周） 数量 环比(%) 同比(%)

全球原油油轮港口停靠7

天平均数据（艘）
1081.00 -1.46% 0.28%

全球成品油油轮港口停靠7天平均

数据（艘）
2135.00 -2.20% -7.66%

全球（除中国）原油油

轮港口停靠7天平均数据

（艘）

970.00 -2.02% -0.10%
全球（除中国）成品油油轮港口停

靠7天平均数据（艘）
1970.00 -2.42% -7.29%

价格 环比(%) 同比(%) 价格 环比(%) 同比(%)

72.17 -1.41% -10.18% 77.56 -0.89% -9.5%

银河期货油运日报

油运市场运价指数

原油期货价格

WTI原油近月（美元/

桶）
布伦特原油近月（美元/桶）

港口拥堵情况
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价，并逐步带动 VLCC 运价上行，后续还需观察局势演变。除地缘政治以外，VLCC

供需错配、或迎来上行可能，从而刺激 VLCC 运价上行。 

 

二、行业资讯 

1、沙特阿美首席执行官：在减少了 4 亿桶石油库存后，全球石油库存接近 5

年平均水平的低端。 

2、沙特阿美首席执行官：红海局势在短期内可控，但可能导致油轮短缺，如果

持续时间较长将对市场产生压力。 

3、运营商表示，里海管道联盟(CPC)终端因风暴停止石油装运。 

4、船舶追踪数据显示，俄罗斯在 2023年 12月底和 2024 年 1月初提高了其

原油出口量，并且所有从其西部港口前往亚洲的货物都继续通过苏伊士运河/红海航

线。数据显示，在截至 1月 14日，俄罗斯原油出口量平均为 343万桶日，比截至

1月 7日增加 94000桶/日。俄罗斯已承诺在 2024年第一季度削减供应。但在截至

1月 14日的最新报告的一周，出口水平仍不到俄罗斯承诺的本季度削减 50万桶日

规模的一半。 

第四部分  相关图表 

图1：SCFIS欧线指数和SCFIS美西线指数 图2： SCFIS欧线指数和SCFIS美线指数（2023年以来） 

      

数据来源：银河期货、上海航运交易所、同花顺 
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图2：SCFI综合指数 图3： SCFI:上海-美西集装箱运价（USD/FEU） 

    

数据来源：银河期货、上海航运交易所、Clarksons 

图4：SCFI:上海-美东集装箱运价（USD/FEU） 图5： SCFI:上海-欧洲集装箱运价（USD/TEU） 

        

数据来源：银河期货、上海航运交易所、Clarksons 

图6：BDI指数 图7： BPI指数 

      

数据来源：银河期货、wind 
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图8：BCI指数 图9： BSI指数 

  

数据来源：银河期货、wind 

图10：BDTI  图11：BCTI 

           

数据来源：银河期货、Clarksons  

图12：三大船型原油油轮长期平均收益（美元/天）  图13：三大船型原油油轮TCE（美元/天） 

     

数据来源：银河期货、Clarksons 
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