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一、市场分析及策略推荐 

周一 SCFIS 发布后盘面贴水较多，EC 盘面大幅上涨修复基差： 1 月 23 日，从

盘面表现来看，EC2404 收盘报 2025.1 点，较上一日收盘价+2.16 %，最新一期现货

指数 SCFI 欧线报 3103 美金/TEU，较上周+8.1%。1/22 日发布的 SCFIS 欧线 报 

3509.6 点，环比+11.7%，节前 SCFIS 欧线预计逐周回落。考虑 SCFIS 欧线数据较为滞

后，且春节前 SCFIS 欧线现货指数拐点已经出现，春节后进入货量淡季，欧洲经济

尚无明显起色的背景下，短期后续运价预计呈现逐渐下行趋势，可能导致盘面反弹

高度比较有限。后续预计交易逻辑将逐渐由交易现货数据层面转向交易春节前后的

远期报价层面。近期在红海危机发酵后，考虑大多数集装箱船司均已绕航，红海危

机消息面对情绪面的边际扰动减小，后续需要关注淡季船司的停航计划以及船司运

力重新部署的手段，目前主流船司已开始通过投入闲置运力、增加运力调配、调节

船期、提速等方式进行运力的再平衡，淡季供需缺口逐渐缩窄。 

中长期看，供应端明年大量集装箱船新船下水供应压力增加，且大部分为大船

15000TEU+投放在欧线运力较多，需求端中国 12 月出口至欧盟的金额同比-1.9%，

环比 11 月改善 12.6pct，但欧美最新通胀数据超出预期，导致降息预期有所放缓，

中长期应关注欧美补库节奏。短期看，预计春节前现货运价正逐渐接近阶段性高点，

尤其是节后进入发运淡季，运价面临回落压力。 

单边：观望。1/22 日发布的 SCFIS 欧线 3509 点预计为节前最高点，春节现货拐

点逐渐显现，欧洲经济尚无明显起色的背景下，预计春节后淡季运价继续走弱，但

预计短期盘面宽幅震荡，不确定性较强，建议谨慎操作。目前红海局势升级对集装

箱运输的边际影响有所减弱，短期我们仍需重点跟踪下游订舱情况以及红海局势的

演变，预计近期博弈加剧，注意控制风险。 

套利：4-6 反套和 10-12 反套继续持有。 

（以上观点仅供参考，不做为入市依据） 

二、行业资讯 

1、德国集装箱航运集团赫伯罗特（Hapag-Lloyd）：我们将继续让商船绕行好望

角，直至另行通知。我们将继续监测和审查这一情况。(来自金十数据 APP) 
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2、阳明海运前董事长表示：万海航运可能取代赫伯罗特加入 THE 联盟（来自

集装箱新闻网）。 

 2、据央视新闻，当地时间 22 日，也门胡塞武装发言人叶海亚·萨雷亚发表声

明称，他们用导弹袭击了在亚丁湾的一艘美国货轮“海洋爵士”号（OCEAN JAZZ）。

目前美国方面暂无回应。 

3、中共中央办公厅、国务院办公厅印发《浦东新区综合改革试点实施方案 

(2023-2027 年) 》。《方案》提出，提升全球资源配置功能。推进金融双向开放，

探索资本项目可兑换的实施路径。做好本外币一体化资金池试点相关工作，提高跨

国企业集团跨境收付便利度稳妥有序发展期货市场，适时推出航运指数等期货品种。

支持资产管理行业依法合规畅通境内外资金投资渠道，在资金来源、投资方式资金

运营等方面优化业务模式。 

4、据央视新闻消息，当地时间 22 日，欧盟外交与安全政策高级代表博雷利在

当天举行的欧盟外长会后表示，目前欧盟理事会已经批准由意大利、法国和德国提

出的红海护航计划。博雷利说，欧盟理事会已通过该计划，但各成员国目前仍在就

何时启动该计划进行磋商。 

5、以色列媒体称以巴停火谈判“取得进展”：以色列公共广播公司 22 日报道

说，以方与巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动(哈马斯)正在进行的停火谈判“取得进展”。报

道说，在观察到哈马斯的立场发生变化后，谈判“取得了进展”。报道援引以色列

安全部门官员的话说，以方的新提案要点包括：释放除以军士兵以外所有被扣押的

以色列人、达成长期停火、以军从加沙地带几个地区“战术性撤离”、释放被关押

在以色列监狱的巴勒斯坦“安全囚犯”等。报道援引另一名以色列官员的话说：“我

们注意到哈马斯立场的转变，我们很乐观，但情况可能随时发生变化”。(央视新闻) 



   

 4 / 9 

 

航运研发报告 

 

大宗商品研究所 

第二部分  干散货航运 

 

数据来源：Clarksons, Wind, 银河期货 

一、市场分析及展望 

干散货运价方面，1/20 干散货指数 BDI 报 1518 点，环比+1.1 %。 

干散货运输方面，近期澳巴铁矿发运减少，巴拿马运河当局将把每天的船只过

境次数调整到 24 次，目前水位仍处于季节性低位，预计淡季干散运价继续走弱。 

BDTI 本周环比有所上行。目前红海局势对相关航线通行效率有所影响，中东至

欧洲大陆航线的苏伊士船型运价上行。若未来影响持续，或继续影响小船运价。反

观 VLCC，红海危机对 VLCC 的情绪面影响有限，整体船位比较充足，短期 VLCC 运价

上行空间有限。 

二、行业资讯 

1、1 月 15 日-1 月 21 日 Mysteel 澳洲巴西铁矿发运总量 2152.9 万吨，环比减

少 134.0 万吨。澳洲发运量 1508.8 万吨，环比减少 65.1 万吨，其中澳洲发往中国的

量 1261.0 万吨，环比增加 6.8 万吨。巴西发运量 644.2 万吨，环比减少 68.9 万吨。 



   

 5 / 9 

 

航运研发报告 

 

大宗商品研究所 

第三部分  油轮运输 

 

数据来源：Clarksons, Wind, 银河期货 

 

一、市场分析及展望 

原油运价：1/22 日波罗的海原油运输指数 BDTI 报 1393，环比-2.11%，同比

+0.65%。成品油运价：1/22 日波罗的海成品油运输指数 BCTI 报 1139，环比+9.62%，

同比+62.71%。BDTI 本周环比有所上行。目前红海局势对相关航线通行效率有所影

响，中东至欧洲大陆航线的苏伊士船型运价上行。若未来影响持续，或继续影响小

船运价。反观 VLCC，红海危机对 VLCC 的情绪面影响有限，整体船位比较充足，短

期 VLCC 运价上行空间有限。 

 

二、行业资讯 

1、联合石油数据库 JODI 数据显示，去年 11 月，沙特原油库存增加 14.4 万

桶，至 1.49789亿桶；原油产量环比下降 12.2万桶/日，至 881.8万桶/日。 

2、受 Norsi炼油厂产量下降影响，俄罗斯的原油加工量进一步下降。据了解行

业数据的人士称，1月 11日至 17日，俄罗斯每天加工 550万桶原油，比本月前 10

天日均水平减少了约 1.1万桶，也比 12月大部分时间低了近 3.8万桶。 

3、联合石油数据库 JODI：去年 11月，沙特原油出口量环比增加 3.9万桶/日，

运价指数(日) 价格 环比(%) 同比(%) 油轮平均收益(周) 价格 环比(%) 同比(%)

BDTI: 综合指数 1393.00 -2.11% 0.65% VLCC平均收益（$/天） 50773.00 -8.01% 37.84%

BCTI: 综合指数 1139 9.62% 62.71% 苏伊士平均收益（$/天） 68632.00 4.53% -9.99%

阿芙拉平均收益（$/天） 78203.00 -0.23% -3.79%

原油油轮港口停泊

（周）
数量 环比(%) 同比(%) 成品油油轮港口停泊（周） 数量 环比(%) 同比(%)

全球原油油轮港口停靠7

天平均数据（艘）
1112.00 2.49% -0.54%

全球成品油油轮港口停靠7天平均

数据（艘）
2151.00 2.09% -2.85%

全球（除中国）原油油

轮港口停靠7天平均数据

（艘）

1011.00 2.85% -1.65%
全球（除中国）成品油油轮港口停

靠7天平均数据（艘）
1982.00 2.64% -3.46%

价格 环比(%) 同比(%) 价格 环比(%) 同比(%)

74.53 1.51% -7.76% 79.4 1.51% -8.2%

银河期货油运日报

油运市场运价指数

原油期货价格

WTI原油近月（美元/

桶）
布伦特原油近月（美元/桶）

港口拥堵情况
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至 633.6万桶/日。库存增加 14.4万桶，至 1.49789亿桶。国内炼油原油吞吐量下

降 2.7 万桶/日至 208.9 万桶/日。原油产量环比下降 12.2 万桶/日，至 881.8 万桶/

日。 

 

第四部分  相关图表 

图1：SCFIS欧线指数和SCFIS美西线指数 图2： SCFIS欧线指数和SCFIS美线指数（2023年以来） 

       

数据来源：银河期货、上海航运交易所、同花顺 

图2：SCFI综合指数 图3： SCFI:上海-美西集装箱运价（USD/FEU） 

   

数据来源：银河期货、上海航运交易所、Clarksons 
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图4：SCFI:上海-美东集装箱运价（USD/FEU） 图5： SCFI:上海-欧洲集装箱运价（USD/TEU） 

      

数据来源：银河期货、上海航运交易所、Clarksons 

图6：BDI指数 图7： BPI指数 

     

数据来源：银河期货、wind 

图8：BCI指数 图9： BSI指数 

   

数据来源：银河期货、wind 
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图10：BDTI  图11：BCTI 

           

数据来源：银河期货、Clarksons  

图12：三大船型原油油轮长期平均收益（美元/天）  图13：三大船型原油油轮TCE（美元/天） 

     

数据来源：银河期货、Clarksons 
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