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黑色金属早报                                                           2025 年 04 月 30 日 

 

黑色金属每日早盘观察 

钢材 

【相关资讯】 

1.美国总统特朗普 29 日签署公告，允许对进口汽车零部件、在美国组装汽车的汽

车生产商进行一定程度的补偿。补偿金额最高可达汽车零售价格的 3.75%，这一补偿上

限在第二年将降至汽车零售价格的 2.5%。 

2.上周（4 月 21 日-4 月 27 日），10 个重点城市新建商品房成交（签约）面积总计

169.59 万平方米，环比增长 26.7%，同比下降 16.7%。 

现货价格：网价上海地区螺纹 3220 元（-20），北京地区 3180（-20），上海地区热

卷 3260 元（-20），天津地区热卷 3220 元（-20）。 

【逻辑分析】 

昨日夜盘黑色板块维持震荡偏弱走势，其中焦煤依然领跌，29 日全国建筑钢材成

交量为 11.17 万吨。上周钢联数据公布，钢材整体增产，其中螺纹小幅减产而热卷增

产，部分地区出现螺纹缺规格情况；钢材去库速度放缓，建材下游需求见顶回落，热

卷表需与上周基本持平，近期加大买单出口查处力度，叠加海外关税影响，5 月可能面

临下滑风险。黑色需求依然缺乏亮点，中长期趋势仍然向下。市场消息反复，高炉利

润偏高，铁水仍存小幅增产预期，下方谷电成本支撑钢价，黑色整体维持底部震荡走

势。近期粗钢减产消息被证实，宝钢称 4-5 月执行概率有限。节前钢价偏稳，节后若出

口持续下滑，冷轧压力或传导至热卷，受基本面压力影响钢价或继续下挫，关注 5 月

海外关税政策，买单出口情况及粗钢减产落地情况。 

交易策略 

【交易策略】 
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1.单边：钢材维持震荡走势。 

2.套利：建议观望 

3.期权：建议观望 

 

双焦 

【相关资讯】 

1. 上周（4 月 21 日-4 月 27 日），10 个重点城市新建商品房成交（签约）面积总计

169.59 万平方米，环比增长 26.7%，同比下降 16.7%。 

2. 中国煤炭运销协会煤炭进出口专业委员会召开会议要求，加强行业自律，规范煤炭

进口秩序；促进煤炭供需平衡，维护国内煤炭市场价格平稳运行。 

3. 焦炭：山西吕梁准一焦炭（湿熄）仓单 1510 元/吨，日照港准一焦炭（湿熄）仓单

1487 元/吨，山西吕梁准一焦炭（干熄）仓单 1640 元/吨；焦煤：山西中硫煤仓单

1050 元/吨，蒙 5 仓单 1016 元/吨，蒙 3 仓单 958 元/吨，澳煤（港口现货）仓单 975

元/吨。 

【逻辑分析】 

当前钢厂高炉复产已基本到位，市场担忧铁水见顶回落。供给上，预计 5 月国内焦煤

产量总体较为稳定。进口焦煤方面，进口蒙煤供应能力充足，不过下游采购积极性一

般，蒙煤通关受到一定的制约；进口海运煤市场由于价格倒挂，进口量下滑，不过减

量能够快速被国内焦煤及进口蒙煤替代。总体看来，双焦基本面无实质性改变，且黑

色市场预期一般，焦煤供给偏宽松格局贯穿全年，焦炭则跟随为主，双焦依然处于下

行通道中，预计延续震荡偏弱运行为主，对于双焦仍保持逢反弹做空的思路。 

【交易策略】 

1.单边：震荡偏弱，仍保持逢反弹做空的思路 

2.套利：观望 
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3.期权：观望  

4.期现：观望 

 

铁矿 

【相关资讯】 

1. 近日，国家发展改革委已印发通知，会同财政部及时向地方追加下达今年第二批 810

亿元超长期特别国债资金，继续大力支持消费品以旧换新。 

2. 截至本周一（4 月 28 日），中国 47 港进口铁矿石库存总量 14834.83 万吨，较上周一

增加 192.42 万吨；45 港库存总量 14352.63 万吨，环比增加 171.22 万吨。 

3. 4 月 29 日，全国主港铁矿石成交 125.80 万吨，环比增 30.8%；237 家主流贸易商建

筑钢材成交 11.17 万吨，环比减 7.3%。 

4. 青岛港 PB 粉现货 762（-1），折标准品 802；超特粉现货 629（-1），折标准品 853；

卡粉现货 845（-5），折标准品 799；主流定价品为 PB 粉现货 762（-1），标准品 802，

09 铁矿主力合约基差 93。 

【逻辑分析】 

夜盘铁矿价格窄幅震荡。宏观层面，5-6 月份有望看到专项债、超长期特别国债较快落

地实物工作量，同时货币政策降息、降准有望看到，整体宏观层面的支撑较强。需求端，

上周铁水产量较快回升，终端需求韧性持续，但内部需求结构有所分化，其中建材需求

同比回落，非建材需求同比维持高增长，且这一主基调全年难以出现转变。整体来看，

当前市场对关税政策的担忧部分缓和，但近期市场传言粗钢压减政策，短期预期扰动再

起，矿价底部震荡为主。 

【交易策略】  

1．单边：底部震荡 

2．套利：9/1 正套为主 
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3．期权：观望   

 

铁合金 

【相关资讯】  

1.4 月 28 日，中国钢铁工业协会在京组织召开 2025 年五方工作会商会议暨轮值会

长办公会议，会议围绕 2025 年钢铁行业重点工作、有关行业重大问题、企业核心诉求

等充分交换了意见，对年初协会向政府部门提出的《促进钢铁行业高质量发展的十条

政策建议（2025）》的工作进度和落实情况逐条进行了讨论和评估。 

2.中国钢铁工业协会党委副书记、副会长兼秘书长姜维 29 日在北京举行的信息发

布会上表示，截至 2025 年 4 月 20 日，共有 189 家钢铁企业完成或部分完成超低排放

改造和评估监测。其中，141 家企业全过程完成超低排放改造，涉及粗钢产能约 5.91

亿吨。 

 

【逻辑分析】 硅铁方面，29 日现货价格平稳运行。供应端，合金厂利润情况不

佳，供应端预计低位运行。需求端短期粗钢产量仍在攀升，但钢材表观消费有见顶迹

象。同时，近期市场再度炒作粗钢压减预期，虽然短期内执行概率不大，但对未来原

料端需求预期存在压制。总体来看，供应端有所支撑，需求预期偏弱拖累下价格震荡

偏弱。 

锰硅方面，29 日锰矿平稳运行，锰硅现货稳中偏强。锰硅供应端同样也受利润不

佳影响，未来预计低位运行为主；需求端，与硅铁逻辑类似，近端现实需求仍在高

位，但钢材需求见顶和粗钢压减政策预期下，未来需求预期较为悲观。成本方面，锰

矿港口库存持续累积，对价格形成拖累。锰硅也以震荡偏弱为主。 

 

【交易策略】 

单边：震荡偏弱，临近长假空单可部分减持； 
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套利：观望； 

期权：做空波动率为主。  
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