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综合分析与交易策略

【综合分析】

截至目前年内已有460万吨氧化铝新产能投产或者备货完成，后期备货进展放缓，存量氧化铝减产压产增加，开工显著下降，非铝需求同

比偏弱，4月存边际转淡，5-6月是淡季，中美关税或影响部分非铝需求。当前烧碱开工同比高位，氯碱综合利润继续压缩，但利润尚可，

厂家检修意愿不足，后期主要关注液氯价格走弱预期是否兑现及对烧碱开工的影响。4月烧碱供需仍弱，当前液碱库存偏高，魏桥仍在累

库，原料库存高位，液碱现货仍旧承压。烧碱预计仍是供需基本面主导，现货仍旧承压，宏观氛围也偏弱，盘面面临限仓及交割问题，不

建议追空。

【策略】

1.单边：烧碱预计仍是供需基本面主导，现货仍旧承压，宏观氛围也偏弱，盘面面临限仓及交割问题，不建议追空。

2.套利：暂时观望；

3.期权：暂时观望。(观点仅供参考，不作为买卖依据)
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本周烧碱期现下跌，基差、月差走弱

资料来源：银河期货

 本周烧碱现货加速下跌，基差继续

走弱。本周魏桥2次调降液碱采购价

格共计40元/吨至740元/吨，山东

32%碱现货价格下跌306元/吨至

2313元/吨，跌幅11.7%，05下跌

5.60%至2361,05基差走弱166至-

49，5-9月差走弱16至-155。
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美国关税及中国关税反制影响

资料来源：隆众、百川、银河期货

 2024年烧碱表需3813万吨，进口量仅1.6万吨，出口量307.5万吨，出口占比7.5%，烧碱出口主要去向澳大利亚、印尼等地，2024年出口至

美国仅0.32万吨。美国关税落地对烧碱基本没有影响，中国对美国的关税反制政策对烧碱影响非常有限。
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山东氧化铝大厂液碱送货量有所下降，继续下调液碱采购价

资料来源：卓创、隆众、银河期货

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自3月20日起价格下调30元/吨，执行出厂执行880元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自3月23日起价格下调40元/吨，执行出厂840元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自3月27日起价格下调30元/吨，执行出厂810元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自4月1日起价格下调15元/吨，执行出厂795元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自4月4日起价格下调15元/吨，执行出厂780元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自4月8日起价格下调15元/吨，执行出厂765元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自4月10日起价格下调25元/吨，执行出厂740元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自4月13日起价格下调15元/吨，执行出厂725元/吨。

 截至4月11日山东氧化铝大厂液碱送货量 11184吨，压车严重，液碱原料库存高位。
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氧化铝运行产环比下降明显

资料来源：阿拉丁、银河期货
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 据阿拉丁（ALD）调研统计，截至本周五，全国氧化铝建成产能10922万吨，运行8615万吨，较上周降490万吨，开工率78.9%。本周氧化铝企业

检修较多的区域仍旧以山西与河南为主，但山东区域本周新增1家氧化铝企业阶段性压产运行，加上重庆某大型氧化铝企业年检开始，氧化铝检修减

产和主动压产较为集中，行业运行产能下降较为明显。全国目前有6家氧化铝企业处于检修状态中，影响产能670万吨，另有6家氧化铝企业因检修完

毕或弹性生产，产能较上一周增加160万吨。

 广西某氧化铝厂二期新产能稳步提产至阶段高位，河北某氧化厂二期新产能后期将贡献运行增加量，部分大型氧化铝企业弹性生产产量微妙提升，重

庆某大型氧化铝企业一旦检修结束运行产能静态看还会回升至9000万吨以上；但从动态的角度评估，包括山西、河南、贵州以及山东个别氧化铝企

业已经开始各种形式的运行调整，以及潜在的内陆等其他企业也存在调整预期，预计后期氧化铝运行产能维持在8900万吨左右的可能性较大。
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中美关税博弈，印染开工下降

资料来源：隆众、银河期货
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 截至2025年4月10日,江浙地区综合开机率为64.38%，环比上期-4.13%。

 截至4月10日,浙江地区印染企业平均开机率为63.75%，开工较上期-4.58%，同比-11.25%。绍兴地区开机率为63.89%，开工较上期-

3.89%，同比-11.67%。近期，白坯进仓情况略有下降，车间内空缸情况增加，多数厂商反馈新单断层明显，新单下达情绪不佳，市场成交

气氛偏弱。受美关税政策影响，外贸新单落实不佳，市场仍以刚需当季面料为主。

 截至4月10日, 盛泽地区印染企业平均开机率为65.0%，开工较上期-3.68%，同比-12.37%。目前接单尚可大厂开工负荷在7成位置，多数

中型染厂开工负荷在6成附近，印花类开工负荷在3成附近。受“对等关税”影响，外贸询单基本停滞，原计划下达刚需订单有所收窄，部

分放缓进缸。
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当前液碱工厂库存同期高位

资料来源：隆众、百川、银河期货

 截至20250410，隆众资讯统计全国20万吨及以上固定液碱样本

企业厂库库存47.13万吨(湿吨)，环比下跌0.65%，同比下调

5.51%。本周全国液碱样本企业库容比27.82%，环比上涨

0.34%；本周除东北库容比环比下滑外，西北、华北、华中、华

东、华南、西南区域库容比环比上涨。其中华北区域山东主要氧

化铝厂持续压车，非铝一般，且仓单走货价格低位冲击，低度碱

走货不畅，库存微增。前期主力检修企业尚未恢复，并有装置临

时停产或降负，50碱在刚需订单下，库存呈现下滑。

 百川数据，本周液碱工厂库存环比累库0.7万吨至26.5万吨，片

碱市场库存环比去库0.3万吨至3.2万吨，片碱工厂库存环比去库

0.4万吨至3.4万吨。
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烧碱开工同比高位，利润继续压缩

资料来源：百川、银河期货

 本周（20250404-0410）中国20万吨及以上烧碱样本企业

产能平均利用率为83.9%，较上周环比+0.6%。西北宁夏

存在设备检修带动负荷有所下滑；西南1套设备上周期末重

启后带动西南本周周均负荷提升；华北山东1套设备检修，

其它升降并存，华北整体负荷小幅下滑。

 百川数据，本周烧碱开工环比下降0.3个百分点至85.7%，

片碱开工下降5.8个百分点至69.8%。

 本周山东液氯价格先涨后跌，周度持稳1元/吨，山东烧碱

利润下降284元/吨至372元/吨，山东氯碱综合利润下降

284元/吨至373元/吨。
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烧碱检修

资料来源：百川、卓创、银河期货

 山东金岭60万多装置计划4月12日重启，或将施压液氯价格，关注后期

氯碱利润对烧碱装置开工的影响。
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区域 企业名称
烧碱产
能

检修情况

西北 乌海化工 30 2023年7月22日停车，开车时间未定
华中 湖北宜化股份 10 2024年11月15日停车，预计6月搬迁至新厂
华北 山东金岭 60 东营厂区3月16日停车检修，计划4月12日开车
华北 天津渤化 60 4月1日开始半负荷轮修至月底
西北 陕西北元 80 4月6日晚停车，4月7日下午逐步开始提负荷运行
华中 湖北兴瑞 30 4月6日降1/3负荷技改2个月
华北 寿光新龙 20 4月7日起全停检修7-10天
西北 宁夏金昱元 12 青铜峡厂区4月8日-10日停车检修
华东 安徽红四方 2.5 4月9日起降负荷换膜，持续30天左右
西南 四川金路 16 4月9日降一半负荷检修，计划4月13日全停，4月17日检修结束
华东 安徽华塑 45 4月10日停车，计划检修20天
西北 兰州何尉环保 20 计划4月12日停车检修10-12天
西北新疆天业（天辰厂区） 40 计划4月15日停车检修，计划检修至月底
西北新疆中泰（圣雄厂区） 40 计划4月16日轮修半个月
西北 宁夏金昱元 36 固原厂区计划4月检修，具体时间未定
西南 重庆天原 17 计划4月21日检修7天
华北 山东信发 30 计划4-5月份检修新厂一期，具体时间未定
西北 陕西金泰 22 老厂计划5月份检修
华北 金茂化工 28 计划5月份检修，具体时间未定
华中 宜昌山水 5 暂定5月份检修，具体时间未定
华北 山东滨化 68 计划5月份检修，具体时间未定
华中 湖北宜化 5 楚星厂区计划5月15日停车，计划6月搬迁至新厂
华东 上海氯碱 72 计划5月中下旬停车检修30天左右
华东 东南电化 102 计划5月份降负荷轮修，具体时间未定
华北 齐鲁石化 20 计划5-6月份检修，具体时间未定
西北 鄂尔多斯氯碱 65 计划5-6月份轮修，具体时间未定
东北 黑龙江昊华 20 计划5-6月份轮修，具体时间未定
华北 东明石化 10 初步计划6月停车检修，具体时间未定
华东 中盐常化 27 计划6月份氯碱装置检修，具体时间未定
华北 山东海化 30 计划6-7月份检修，具体时间未定
华北 山东华泰 75 计划6-7月份检修，具体时间未定
西北 中盐内蒙古 36 计划7月25日至8月2日停车检修，8月3日恢复
西北 中谷矿业 30 计划8月份检修，具体时间未定
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烧碱期货价格

资料来源：隆众、卓创、银河期货
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32%液碱现货价格

资料来源：卓创、隆众、银河期货
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山东氧化铝大厂液碱送货量有所下降，继续下调液碱采购价

资料来源：卓创、隆众、银河期货

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自3月20日起价格下调30元/吨，执行出厂执行880元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自3月23日起价格下调40元/吨，执行出厂840元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自3月27日起价格下调30元/吨，执行出厂810元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自4月1日起价格下调15元/吨，执行出厂795元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自4月4日起价格下调15元/吨，执行出厂780元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自4月8日起价格下调15元/吨，执行出厂765元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自4月10日起价格下调25元/吨，执行出厂740元/吨。

 山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自4月13日起价格下调15元/吨，执行出厂725元/吨。

 截至4月11日山东氧化铝大厂液碱送货量 11184吨，压车严重，液碱原料库存高位。

5000

7000

9000

11000

13000

15000

17000

19000

21000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

山东氧化铝大厂液碱送货量

2023 2024 2025

600

700

800

900

1000

1100

1200

1300

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

山东氧化铝厂液碱采购价（看折点）

2022 2023 2024 2025



16GALAXY FUTURES

50%碱现货价格

资料来源：隆众、银河期货
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片碱现货价格

资料来源：隆众、银河期货
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烧碱品种价差

资料来源：隆众、银河期货
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烧碱区域价差

资料来源：隆众、银河期货
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烧碱库存

资料来源：百川、隆众、银河期货
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烧碱开工

资料来源：百川、银河期货
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烧碱开工

资料来源：隆众、银河期货

50

55

60

65

70

75

80

85

90

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

烧碱周度产量-隆众

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

55

60

65

70

75

80

85

90

95

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

烧碱开工-隆众

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

0

5

10

15

20

25

30

35

40

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

烧碱检修损失-隆众

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025



23GALAXY FUTURES

烧碱分省产量

资料来源：卓创、百川、银河期货
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烧碱新增产能

资料来源：百川、隆众、银河期货

厂商简称 省份 新增产能 投产时间
西郊热电 山东 5 2025年5月
浙江嘉化 浙江 12 2025年5月
湖北葛化 湖北 20 2025年7月
青岛海湾 山东 30 2025年7月

河北吉诚新材料 河北 15 2025年7月
贵州瓮福江山化工 贵州 30 2025年9月
四川鑫盛源化工 四川 5 2025年8月
天津渤化化工发展 天津 30 2025年9月
陕西金泰氯碱化工 陕西 30 2025年9月
甘肃耀望化工 甘肃 30 2025年9月
贵州金泊化学 贵州 10 2025年10月

唐山三友精细化工 河北 30 2025年11月
河北临港化工 河北 15 2025年12月
江西九二盐业 江西 6 2025年12月
河南金海新材料 河南 30 2025年12月

2025年合计 298 



25GALAXY FUTURES

烧碱装置检修

资料来源：百川、卓创、银河期货

区域 企业名称 烧碱产能 检修情况
西北 乌海化工 30 2023年7月22日停车，开车时间未定
华中 湖北宜化股份 10 2024年11月15日停车，预计6月搬迁至新厂
华北 山东金岭 60 东营厂区3月16日停车检修，计划4月12日开车
华北 天津渤化 60 4月1日开始半负荷轮修至月底
西北 陕西北元 80 4月6日晚停车，4月7日下午逐步开始提负荷运行
华中 湖北兴瑞 30 4月6日降1/3负荷技改2个月
华北 寿光新龙 20 4月7日起全停检修7-10天
西北 宁夏金昱元 12 青铜峡厂区4月8日-10日停车检修
华东 安徽红四方 2.5 4月9日起降负荷换膜，持续30天左右
西南 四川金路 16 4月9日降一半负荷检修，计划4月13日全停，4月17日检修结束
华东 安徽华塑 45 4月10日停车，计划检修20天

区域 企业名称 烧碱产能 检修情况
西北 兰州何尉环保 20 计划4月12日停车检修10-12天
西北 新疆天业（天辰厂区） 40 计划4月15日停车检修，计划检修至月底
西北 新疆中泰（圣雄厂区） 40 计划4月16日轮修半个月
西北 宁夏金昱元 36 固原厂区计划4月检修，具体时间未定
西南 重庆天原 17 计划4月21日检修7天
华北 山东信发 30 计划4-5月份检修新厂一期，具体时间未定
西北 陕西金泰 22 老厂计划5月份检修
华北 金茂化工 28 计划5月份检修，具体时间未定
华中 宜昌山水 5 暂定5月份检修，具体时间未定
华北 山东滨化 68 计划5月份检修，具体时间未定
华中 湖北宜化 5 楚星厂区计划5月15日停车，计划6月搬迁至新厂
华东 上海氯碱 72 计划5月中下旬停车检修30天左右
华东 东南电化 102 计划5月份降负荷轮修，具体时间未定
华北 齐鲁石化 20 计划5-6月份检修，具体时间未定
西北 鄂尔多斯氯碱 65 计划5-6月份轮修，具体时间未定
东北 黑龙江昊华 20 计划5-6月份轮修，具体时间未定
华北 东明石化 10 初步计划6月停车检修，具体时间未定
华东 中盐常化 27 计划6月份氯碱装置检修，具体时间未定
华北 山东海化 30 计划6-7月份检修，具体时间未定
华北 山东华泰 75 计划6-7月份检修，具体时间未定
西北 中盐内蒙古 36 计划7月25日至8月2日停车检修，8月3日恢复
西北 中谷矿业 30 计划8月份检修，具体时间未定
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烧碱周度消费

资料来源：百川、银河期货
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氧化铝运行产环比下降

资料来源：阿拉丁、银河期货

 据阿拉丁，本周氧化铝企业检修较多的区域仍旧以山西与河南为主，但山东区域本周新增1家氧化铝企业阶段性压产运行，加上重庆某大型氧化铝企业年

检开始，氧化铝检修减产和主动压产较为集中，行业运行产能下降较为明显。全国目前有6家氧化铝企业处于检修状态中，影响产能670万吨，另有6家氧

化铝企业因检修完毕或弹性生产，产能较上一周增加160万吨。据阿拉丁（ALD）调研统计，截至本周五，全国氧化铝建成产能10922万吨，运行8615万

吨，较上周降490万吨，开工率78.9%。

 广西某氧化铝厂二期新产能稳步提产至阶段高位，河北某氧化厂二期新产能后期将贡献运行增加量，部分大型氧化铝企业弹性生产产量微妙提升，重庆某

大型氧化铝企业一旦检修结束运行产能静态看还会回升至9000万吨以上；但从动态的角度评估，包括山西、河南、贵州以及山东个别氧化铝企业已经开始

各种形式的运行调整，以及潜在的内陆等其他企业也存在调整预期，预计后期氧化铝运行产能维持在8900万吨左右的可能性较大。
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氧化铝新增产能在逐步兑现当中

资料来源：银河期货

省份 企业 产能

山东 魏桥沾化新增 200

重庆 博赛 60

2024年合计 260

山东 魏桥沾化新增 200

山东 魏桥置换 -200

广西 中铝华昇二期 200

山东 山东创源 100

河北 河北文丰二期 480

广西 广投临港 200

山东 鲁北海生 50

重庆 九龙万博 100

2025年合计 1130

 山东创源100万吨2月已经投产；

 2月中铝华晟二期第一条100万吨产线正式投产，第二条线已于4月初产出成

品，预计进入本月底将完成满负荷运行。

 河北文丰氧化铝企业二期一线160万吨已于3月底投料，预计在4月底陆续产

出成品。

 山东某大型氧化铝集团老产区置换200万吨产能已全部停产，第三条100万

吨氧化铝生产线已在本周开始填料，预计本月底或5月初将陆续有成品产出。

 广投临港备货4-6月。
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粘胶短纤

资料来源：隆众、银河期货
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 本周（20250404-20250410）粘胶短

纤行业产能利用率83.61%，较上周-

4.46%。本周国内部分粘胶装置产线常

规检修，粘胶短纤行业整体产能利用率

下滑。
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印染开工

资料来源：隆众、银河期货
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 截至2025年4月10日,江浙地区综合开机率为64.38%，环比上期-4.13%。

 截至4月10日,浙江地区印染企业平均开机率为63.75%，开工较上期-4.58%，同比-11.25%。绍兴地区开机率为63.89%，开工较上期-

3.89%，同比-11.67%。近期，白坯进仓情况略有下降，车间内空缸情况增加，多数厂商反馈新单断层明显，新单下达情绪不佳，市场成交

气氛偏弱。受美关税政策影响，外贸新单落实不佳，市场仍以刚需当季面料为主。

 截至4月10日, 盛泽地区印染企业平均开机率为65.0%，开工较上期-3.68%，同比-12.37%。目前接单尚可大厂开工负荷在7成位置，多数

中型染厂开工负荷在6成附近，印花类开工负荷在3成附近。受“对等关税”影响，外贸询单基本停滞，原计划下达刚需订单有所收窄，部

分放缓进缸。
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烧碱外盘价格

资料来源：隆众、银河期货
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烧碱出口

资料来源：百川、海关总署、阿拉丁、银河期货

 2025年1月烧碱出口33万吨，2月烧碱出口

33.8万吨，1-2月烧碱出口累计同比增长

58%。

 本周烧碱出口价格持稳，华北50%碱FOB价

格持稳450美金，华北片碱出口FOB价格持

稳520美金/吨。
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烧碱出口去向

资料来源：海关总署、银河期货
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氧化铝海外投产

资料来源：海关总署、银河期货

 2月中上旬印尼两大氧化铝新建项

目均开始实现氧化铝规模产出和

氢氧化铝入料焙烧。其中印尼投

资方的100万吨冶金级氧化铝项目

全流程打通，开始正常规模产出

氧化铝，正式进入投产运营阶

段。中国投资方的100万吨氧化铝

项目近期已经产出氢氧化铝，并

逐步进入焙烧下料流程，预计3月

下旬开始产出氧化铝，后期逐渐

通过消缺和性能考核，预计一季

度末期实现正式投产。
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烧碱利润

资料来源：隆众、银河期货
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