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纯碱期货日报 

   第一部分  基础数据 

现货市场（元/吨） 2025/4/17 2025/4/16 上周 日变化 周变化

华中重质（送到） 1350 1350 1350 0 0

华东重质（送到） 1400 1400 1450 0 -50

沙河重质（送到） 1340 1340 1320 0 20

西北重质（出厂） 1060 1060 1080 0 -20

华中轻质（出厂） 1260 1260 1280 0 -20

华东轻质（出厂） 1280 1280 1320 0 -40

华北轻质（出厂） 1450 1450 1450 0 0

西北轻质（出厂） 1060 1060 1080 0 -20

轻重价差（平均） 49 49 44 0 5

期货市场（元/吨） 2025/4/17 2025/4/16 上周 日变化 周变化

SA09合约 1358 1352 1369 6 -11

SA01合约 1384 1383 1400 1 -16

SA05合约 1319 1322 1320 -3 -1

主力合约持仓（手） 933798 874381 666863 59417 266935

主力合约成交（手） 729362 505799 771577 223563 -42215

仓单数量（张） 4684 5098 6453 -414 -1769

基差（元/吨） 2025/4/17 2025/4/16 上周 日变化 周变化

SA09合约 -29 -12 -34 -17 5

SA01合约 -55 -43 -65 -12 10

SA05合约 10 18 15 -8 -5

价差（元/吨） 2025/4/17 2025/4/16 上周 日变化 周变化

SA01-05 65 61 80 4 -15

SA05-09 -39 -30 -49 -9 10

SA09-01 -26 -31 -31 5 5

基本面数据（周度） 2025/4/18 上期 去年同期 周环比 年同比

纯碱产量（万吨） 75.56 73.77 71.37 2.43% 5.87%

纯碱开工率（%） 89.5 88.05 85.61 1.65% 4.54%

纯碱厂库（万吨） 171.13 169.3 91.25 1.08% 87.54%

纯碱表需（万吨） 73.73 74.61 71.05 -1.18% 3.77%

联碱法利润（元/吨） 154.1 164.1 411.1 -6.09% -62.52%

氨碱法利润（元/吨） -60.75 -86.69 256.05 -29.92% -123.73%  
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第二部分  市场研判 

【市场情况】 

据隆众资讯统计纯碱现货价格，沙河重碱价格变动 0 至 1340 元/吨，青海重碱价

格变动 0 至 1060 元/吨。华东轻碱价格变动 0 至 1280 元/吨，轻重碱价差为 49 元/吨。 

【重要资讯】 

1. 截至 2025 年 4 月 17 日，中国氨碱法纯碱理论利润-60.75 元/吨，环比增加 25.94

元/吨。，中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为 154.10 元/吨，环比下跌 10 元/吨。 

2. 本周纯碱产量 75.56 万吨，环比增加 1.78 万吨，涨幅 2.42%。其中，轻质碱产量

33.91 万吨，环比增加 0.53 万吨。重质碱产量 41.65 万吨，环比增加 1.25 万吨。 

3. 国内纯碱厂家总库存 171.13 万吨，较周一减少 0.33 万吨，跌幅 0.19%。其中，

轻质纯碱 84.69 万吨，环比增加 1.98 万吨，重质纯碱 86.44 万吨，环比下跌 2.31 万吨。 

【逻辑分析】 

纯碱供应端，检修企业陆续恢复，周产 75.6 万吨，处于历史极值水平。但市场对

此未对此过多计价，一方面本周库存数据仅小幅累库，环比上周增加 1.8 万吨，厂家降

价后下游加大采购力度消化处在高位的产量。数据上下游浮法玻璃企业纯碱库存 31%

的样本厂区及待发 25.24 天，涨 2.06 天。另一方面，纯碱供应灵活可调节，市场预计现

货降价后会有厂家检修，使得纯碱开工率下降，纯碱产量回落。需求端，光伏玻璃上半

年仍有增产落地，但抢装机后光伏需求存萎缩担忧。09 合约面临夏检力度有限+光伏抢

装机后需求下降+新增产能，价格高度有限。不过随着现货价格降低，氨碱企业可能调

节开工率缓解压力，供应端压力积累中，等待供给端驱动。短期纯碱主力合约重回过剩

基本面定价，价格依旧弱势运行。 

【交易策略】 

1.单边：短期纯碱主力合约重回过剩基本面定价，价格偏弱运行。 

2.套利：观望 

3.期权：观望 
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第三部分  相关附图 

纯碱基差                                 单位：元/吨  纯碱 5-9 价差                                单位：元/吨 

 

 

 

纯碱仓单数量                              单位：张  纯碱主力合约持仓                             单位：手 

 

 

 

纯碱主力合约成交                         单位：手  纯碱周度产量                                单位：万吨  

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 
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纯碱厂家库存                               单位：万吨  纯碱表需                                单位：万吨 

 

 

 

纯碱氨碱法利润                             单位：元/吨  纯碱联碱法利润                            单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 
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