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综合分析与交易策略

【综合分析】

 本周华东市场纯苯价格先抑后扬，供需双降，港口库存上升。在原油供应预期下滑和特朗普释放偏鸽言论后，市场情绪有所

好转，五一假期前市场持货商低价惜售。供应方面国内石油苯开工小幅下降，加氢苯受多套检修装置重启影响开工提振，美

韩套利窗口延续关闭，后期进口量油增加预期。下游方面目前库存相对偏高，据悉有部分下游工厂计划削减合约量，纯苯供

需面缺乏向上驱动。

 本周苯乙烯供减需增，港口库存延续下降，苯乙烯非一体装置和POSM联产装置由亏转盈，下游3S利润周环比走强。四月下

旬检修高峰期逐渐结束，在苯乙烯生产利润好转下开工预期抬升，下游3S整体库存偏高，新单有限，提货偏缓，补货力度偏

弱，5月苯乙烯供需转向宽松，上游纯苯成本端缺乏支撑，苯乙烯价格预计震荡偏弱，

【交易策略】

单边：震荡偏弱，关注逢高空的机会

套利：观望

期权：观望
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周内纯苯价格呈下跌走势 整体化工品氛围偏弱

单位：元/吨 单位：美元/吨

单位：元/吨 单位：元/吨

纯苯华东市场价格 纯苯美国-韩国价差

纯苯内盘现货市场价格结构 纯苯-山东华东价差

 本周华东市场纯苯呈下

跌走势，价格围绕

6195-6355元/吨区间

波动，关税政策存不确

定性，关税大幅增加对

于终端产品未来出口的

压力增加，市场心态偏

空，整体化工品氛围偏

弱，买气较弱。本周国

内纯苯山东华东价差走

扩，美韩价差处在低

位，国内纯苯进口存有

压力。
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本周石油苯降负 加氢苯开工环比上升 生产利润环比走弱
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 据卓创资讯，本周石油

苯开工负荷71.59%，周

环比下降1.17%。济南

炼化开始检修。利华益

短停，锦西石化停车检

修。本周加氢苯装置周

度平均开工55.76%，环

比上升3.09%。本周濮

阳盛源石化、河南首

创、河南欧亚、内蒙古

榕鑫等装置陆续重启，

行业开工回升明显。本

周纯苯生产利润走弱。
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纯苯下游苯酚苯胺负荷回升，苯乙烯己内酰胺降负
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纯苯港口库存下降

单位：万吨

纯苯港口库存

 据卓创资讯统计，据卓创资讯统计，2025年4月16日华东纯苯港口贸易量库存13.7万吨，较4月9日增加0.3万吨，环比

提升2.24%，同比去年提升42.26%。我国纯苯进口来源国无美国，关税升级对从美国纯苯进口数量无影响，供应宽松

下，近月纯苯难以去库。
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本周苯乙烯供减需增 苯乙烯生产利润变动不大
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苯乙烯非一体化装置生产利润 苯乙烯POSM装置联产利润

 本周苯乙烯开工率

72.29%，环比下降

0.47%，六大下游综合

开工下降至57.62%，

周环比上升1.36%。苯

乙烯非一体化装置利润

周均利润和POSM装置

联产周均利润走扩。
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本周苯乙烯下游EPS负荷回升，PS、ABS负荷继续下降

单位：元 单位：元单位：元

PS利润 ABS利润EPS利润
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苯乙烯港口库存继续下降

单位：万吨 单位：万吨单位：万吨

苯乙烯华东港口库存 苯乙烯华南港口库存苯乙烯港口库存

 据卓创资讯统计，较4月9日相比，苯乙烯华东主港库存总量降1.32万吨在9.76万吨。华东主港现货商品量降1.10万吨在

8.11万吨。华南主港库存总量较4月9日减少0.5万吨，在2.8万吨附近，环比减少15.15%，同比减少30.00%；华南主港

现货商品量减少0.5万吨在2.4万吨，环比减少17.24%，同比减少29.41%。其中广东库存总量2.8万吨。
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苯乙烯近期检修装置及未来检修计划

 烟台万华65万吨装置计划4月27日附近重启，浙石化一套60万吨装置4月7日计划检修25天，巴陵石化13

万吨装置4月19日停车检修60天，扬子巴斯夫4月7日停车计划检修40天，中沙3.5万都能装置4月20日停

车检修，另利华益72万吨装置存检修计划。
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苯乙烯下游新装置有投产预期

 3月底浙石化一条年产30万吨产

线投料试车，山东裕龙年产60万

吨装置4月上旬预期投产，PS惠

州仁信、河南网塑5-6月份有投产

预期。
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3.1 纯苯-产业链价格
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3.1 纯苯-外盘价格
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3.1 纯苯-品种间价差
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3.1 纯苯-区域价差

(600)

(400)

(200)

0

200

400

600

800

1000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

(80)

(60)

(40)

(20)

0

20

40

60

80

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

(200)

0

200

400

600

800

1000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022

2023 2024 2025

纯苯华东-华北 纯苯中国-韩国

纯苯美国-韩国

单位：元/吨 单位：美元/吨

单位：美元/吨



19GALAXY FUTURES

3.1 纯苯-产业链利润
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3.1 纯苯-供应
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3.1 纯苯-港口库存
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3.1 纯苯-下游开工
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3.2 苯乙烯-内外盘价格
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3.2 苯乙烯-内盘价差
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3.2 苯乙烯-外盘价差
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3.2 苯乙烯-产业链利润
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3.2 苯乙烯-产业链开工
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3.2 苯乙烯-库存
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