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综合分析与交易策略

【综合分析】

价格：现货价格：本周日照3.9米中A辐射松价格790元/方，周环比 1.28%，太仓4米中A原木价格780元/方，环比持平；供应：周到港量：

53.20万方，周环比+28.5%；本周针叶原木总库存359万方，周环比持平；需求：本周13港原木日均出库量7.16万方，周环比持平。进口成本：

本月辐射松CFR主力价114美金/JAS立方米，月环比-1%。

热带气旋“Tam”对新西兰原木发运影响：新西兰外商普遍评估影响偏中性，主要扰动港口船期（2-4天），此次气旋对新西兰原木供应

的整体扰动有限，但需持续关注林区灾害及运输恢复进展。

目前下游加工厂库存刚需买货，随着近期原木现货连续掉价，下游出库短期已有较明显好转，未来预计现货整体趋稳，但终端市场依旧低

迷，目前挺价的和持续性和成交量都有待考量。中长期，在房地产需求减弱和港口库存增加的双重压力下，原木现货市场仍面临挑战。

【策略】

1.单边：现货整体稳中偏弱，中长期基本面也整体宽松，激进投资者，背靠前高做空。 

2.套利：关注9-11反套。

3.期权：观望。 （观点仅供参考，不作为买卖依据）
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热点—热带气旋“Tam”对新西兰原木发运影响简析

◼ 热带气旋影响范围：重点区域：新西兰北岛北部/西部、南岛西部，涉及8大港口（奥克兰、马斯顿、陶朗加、吉斯伯恩等），占新西兰

年发运量85.7%（2023年发运量1616万方）。林区风险：北岛吉斯伯恩、丰盛湾、怀卡托林区需重点关注，纳皮尔西北Mohaka大桥

因山体滑坡致5号高速双向封闭。北岛马斯顿角港4月16日降雨量创年内新高，但弱于2023年气旋“加布里埃尔”同期水平。

情景 影响程度 发运量影响

乐观 短暂延误船期，发运快速恢复 约31万方（周均量）

中性 部分区域供应链停滞，运输恢复需2-4周 60-120万方

悲观 林场严重受损（成熟辐射松需重植），新西兰供应骤减或引发国内原木短期涨价 长期缺口风险

◼ 新西兰外商普遍评估影响偏中性，主要扰动港口船期（2-4天）

◼ 综合研判：此次气旋对新西兰原木供应的整体扰动有限，但需持续关注林区灾害及运输恢复进展。
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原木供应—原木到港量增加

◼ 新西兰原木预计发运量：2025年2月，新西兰原木离港船只约58条，月环比增加9条，总发货量约197.9万方，较1月131.1万方增加51%。其中，50条船发往中国，发货量

约168.4万方，占比85%，较1月103.0万方增加63%，其中，11条船待通知，发运量约39.9万方。

◼ 本周总到港量：53万方，新西兰材占比92%（48.8万方/13船），环比+36%。区域分布：山东：33.6万方（+49%）江苏：12.3万方（-35%）。

◼ 上周实际到港量：41.39万方（-9%），船次16条（-16%）。区域表现：山东：22.6万方（+5%）占55%，江苏：18.79万方（+16%）占45%。材种结构：新西兰材：

35.9万方（-9%）占87%，北美材：3.5万方（+17%）占8%，日本材：1.99万方（-37%）占5%

◼ 短期到港量在连续两周增长后，预计未来1-2周将出现小幅回调。区域分化明显，山东保持增长主力，江苏波动较大，福建到港量减少是总量下滑主因。

新西兰原木预计发运量 新西兰原木发运
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原木库存—港口库存大幅反弹

◼ 【国内原木库存动态】截至4月11日，国内原木库存总量为359万方，与上周持平，但材质与区域库存呈现明显分化。  

◼ 材质库存变化，辐射松*：库存量274万方，较上周增加6万方（环比+2.24%），主要受近期到港量增长推动，连续两周呈现累库趋势。  北美材：库存降至51万方，环比

减少4万方（-7.27%），因到货量不足加速去库。  云杉/冷杉：库存18万方，环比减少2万方（-10.0%），同样受限于到港资源减少。  

◼ 山东三港库存205万方，环比增加6.2万方；河北两港库存11.1万方，环比增3.5万方。  江苏三港库存意外增加6.2万方至117.6万方，与到港数据需进一步比对核实。

◼ 总库存的平稳态势掩盖了结构性差异：辐射松因到港集中持续增库，而北美材及云杉受供应收紧影响去库加速。区域层面，北方港口（山东、河北）库存压力上升，南方港

口（福建、广东）则因需求或运输因素显著去库，江苏库存异常波动需关注后续数据修正。  （数据来源：木联数据）

主要省份港口库存（周，万立方） 港口原木库存结构（周，万立方）
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原木需求—出库高位回落，房地产开工小幅回落

◼ 【国内港口原木出库量简析】（截至4月11日）全国13港原木日均出库量维持7.16万方，与上周持平，连续稳定在7万方/日的水平，反映当前市场需求整体平稳，但短期向

上突破动力不足。山东日均出库量3.9万方，环比下降7.80%（减少0.33万方），需求略有收缩。江苏日均出库量2.53万方，环比增长8.12%（增加0.19万方），成为拉动区

域需求的主力。北方市场：山东出库小幅回落，河北保持稳定，显示北方需求边际走弱。南方市场：江苏、福建、广东出库量均环比增长，其中江苏和福建增幅超8%和26%，

南方需求韧性凸显。持续性挑战：当前7万方/日的出库水平能否延续，需观察终端建筑、家居等行业的实际需求复苏节奏。（数据来源：木联数据、钢联数据）

◼ 据百年建筑调研，截至4月15日，样本建筑工地资金到位率为58.28%，周环比下降0.22个百分点。其中，非房建项目资金到位率为59.85%，周环比下降0.27个百分点；房

建项目资金到位率为50.44%，周环比持平。 本期资金到位率结束环比增长转为下降。分项目看，房建资金暂无变化，同比增幅较上期收窄；非房建资金下滑，同比降幅放

大。分区域看，资金下滑的区域存在于华南和华东，其他地区暂稳。具体来看，本期资金到位情况整体偏弱，市政项目资金略好于基建。

主要省份港口出库量（周，万立方米） 房地产新开工面积（万平方米）
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辐射松、云杉冷杉价格

◼ 山东：本周日照港3.9米中A辐射松原木790元/方，较上周上涨10元/方，周环比上涨1.28%，较去年同期上涨10元/方，同比上涨1.28%。

◼ 江苏：本周太仓港4米中A辐射松原木780元/方，较上周持平，周环比持平，较去年同期下跌5元/方，同比下跌0.64%。

◼ 山东：本周日照港11.8米20cm 统货云杉原木1060元/方，较上周上涨30.00元/方，周环比上涨2.91%，较去年减少20元/方，同比下跌1.85%。

◼ 本周辐射松原木现货价格上涨10元/方，近两周山东市场原木订单多元化，贸易商情绪有修复，日照港价格周内上涨10元/方。

辐射松3.8中A价格（日，元/立方） 云杉、冷杉11.8米价格（日，元/立方）
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下游木方价格

◼ 辐射松木方：本周3000*40*90辐射松原木木方现货价格（含税含运）稳中偏强运行，其中，山东市场主流成交价为1290元/方，江苏市场主流成交价为1300元/方。

◼ 云杉/白松木方：本周3000*40*90白松木方原木现货价（含税含运）持稳运行，山东市场主流成交价为1640元/方，江苏市场主流成交价为1670元/方。

◼ 受辐射松原木涨价影响，下游加工厂采买原木成本上涨，进而推动辐射松木方价格上涨。

辐射松木方价格（元/立方米） 铁杉木方价格（元/吨）
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进口原木成本

◼ 辐射松外盘价：2025年4月，4米中A辐射松原木外盘价格(CFR)114美元/JAS立方米，较上月下跌7美元/方。

◼ 云杉外盘价：2025年4月，11.8米20 云杉原木外盘价格(CFR)120欧元/JAS立方米，较上月持平。

◼ 据木联数据调研，截至4月08日，4月新西兰4米中A辐射松外盘（CFR）主力价为114，报价区间为112-117，较3月下降7美元/JAS方。从周内跟踪情况来看，个别外

商进一步下调月内辐射松外盘最低价112美金至111美金。

进口原木CFR价格(美元、欧元) 新西兰船用燃料油价格（日度，美元/吨）
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