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纯碱期货日报 

   第一部分  基础数据 

现货市场（元/吨） 2025/4/23 2025/4/22 上周 日变化 周变化

华中重质（送到） 1350 1350 1350 0 0

华东重质（送到） 1400 1400 1400 0 0

沙河重质（送到） 1342 1294 1350 48 -8

西北重质（出厂） 1060 1060 1060 0 0

华中轻质（出厂） 1240 1240 1260 0 -20

华东轻质（出厂） 1280 1280 1280 0 0

华北轻质（出厂） 1350 1350 1450 0 -100

西北轻质（出厂） 1060 1060 1060 0 0

轻重价差（平均） 63 57 50 6 13

期货市场（元/吨） 2025/4/23 2025/4/22 上周 日变化 周变化

SA09合约 1373 1315 1352 58 21

SA01合约 1378 1335 1383 43 -5

SA05合约 1322 1274 1322 48 0

主力合约持仓（手） 994889 1068990 874381 -74101 120508

主力合约成交（手） 1487521 739773 505799 747748 981722

仓单数量（张） 4290 4235 5098 55 -808

基差（元/吨） 2025/4/23 2025/4/22 上周 日变化 周变化

SA09合约 -31 -21 -12 -10 -19

SA01合约 -36 -41 -43 5 7

SA05合约 20 20 18 0 2

价差（元/吨） 2025/4/23 2025/4/22 上周 日变化 周变化

SA01-05 56 61 61 -5 -5

SA05-09 -51 -41 -30 -10 -21

SA09-01 -5 -20 -31 15 26

基本面数据（周度） 2025/4/18 上期 去年同期 周环比 年同比

纯碱产量（万吨） 75.56 73.77 71.37 2.43% 5.87%

纯碱开工率（%） 89.5 88.05 85.61 1.65% 4.54%

纯碱厂库（万吨） 171.13 169.3 91.25 1.08% 87.54%

纯碱表需（万吨） 73.73 74.61 71.05 -1.18% 3.77%

联碱法利润（元/吨） 154.1 164.1 411.1 -6.09% -62.52%

氨碱法利润（元/吨） -60.75 -86.69 256.05 -29.92% -123.73%  

 

 

研究员：李轩怡 
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第二部分  市场研判 

【市场情况】 

据隆众资讯统计纯碱现货价格，沙河重碱价格变动 48 至 1342 元/吨，青海重碱价

格变动 0 至 1060 元/吨。华东轻碱价格变动 0 至 1280 元/吨，轻重碱价差为 63 元/吨。 

【重要资讯】 

1. 国内纯碱市场弱稳震荡，市场成交灵活。纯碱装置小幅波动，南方碱业停车检

修，供应小幅波动，个别企业计划 5 月份检修。下游需求表现平稳，多延续低价采购为

主。预计短期纯碱市场低位震荡。 

2. 南方碱业开始检修。 

【逻辑分析】 

纯碱产量目前处历史高位水平，在光伏抢装降温带来的需求下降未有兑现的情况

下，节中节后供给端的变动成为市场关注重点。5 月实联、丰城、华昌、金山、南碱有

检修计划，海天海化及昆仑发投 5 月不确定，但也存一定检修概率。以纯碱当前价格，

不排除 5 月纯碱企业调整开工以缓解供应压力，纯碱上游集中度高及开工可调节也使

得纯碱价格继续下降有一定阻力。需求端，光伏组件走货转弱，抢装降温时间点快于市

场预期。美国拟对东南亚四国进口的太阳能产品加征关税，国内转出口路径被阻断，传

导到光伏玻璃仍需时间，但市场对需求端加速萎缩的担忧加剧。节前中下游补库，叠加

中美和谈趋势，以及国内月末即将召开政治局会议。市场顺势交易企业检修逻辑，节前

建议多头思路为主。09 合约面临夏检力度有限+光伏抢装机后需求下降+新增产能压力，

节后反弹布空为主。 

 

【交易策略】 

1.单边：宏观及检修影响下，价格修复，中期关注反弹空机会。 

2.套利：观望 

3.期权：卖看跌策略 
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第三部分  相关附图 

纯碱基差                                 单位：元/吨  纯碱 5-9 价差                                单位：元/吨 

 

 

 

纯碱仓单数量                              单位：张  纯碱主力合约持仓                             单位：手 

 

 

 

纯碱主力合约成交                         单位：手  纯碱周度产量                                单位：万吨  

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 
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纯碱厂家库存                               单位：万吨  纯碱表需                                单位：万吨 

 

 

 

纯碱氨碱法利润                             单位：元/吨  纯碱联碱法利润                            单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 
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