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氯碱日报                                            2025 年 04 月 24 日 

 

 

氯碱（PVC 烧碱）日报 

第一部分  相关数据 

名称 2025/4/24 2025/4/23 日涨跌 日涨跌幅 名称 2025/4/24 2025/4/23 日涨跌 日涨跌幅

V2509 4968 5006 -38 -0.76% SH505 2408 2417 -9 -0.37%

V2505 4839 4871 -32 -0.66% SH509 2472 2496 -24 -0.96%

主力持仓（万手） 92.2 90.4 1.8 1.98% SH 主力持仓(万手） 11.00 9.23 1.8 19.16%

仓单（万手） 2.93 2.92 0.01 0.23% SH 仓单（手） 43 49 -6 -12.24%

V 5-9价差 -129 -135 6.0 -4.44% SH 5-9价差 -64 -79 15 -18.99%

09基差 -268 -296 28.0 -9.46% 05基差 30 21 9 43.90%

05基差 -139 -161 22.0 -13.66% 09基差 -35 -59 24 -41.03%

华东SG-5 4700 4710 -10 -0.21% 山东32% 780 780 0.0 0.00%

华南SG-5 4800 4790 10 0.21% 江苏32% 900 900 0.00 0.00%

华北SG-5 4500 4500 0 0.00% 浙江32% 1150 1150 0.00 0.00%

山东SG-5 4700 4700 0 0.00% 山东氧化铝采购32% 725 725 0.00 0.00%

华东 SG-3 4910 4910 0 0.00% 山东50% 1455 1515 -60.00 -3.96%

华东 SG-8 4910 4910 0 0.00% 广东50% 1650 1650 0.00 0.00%

华南 S-1000 5120 5120 0 0.00% 新疆片碱 3000 3000 0.00 0.00%

华东 S-1000 5100 5100 0 0.00% 广东片碱 3650 3650 0.00 0.00%

电石法FOB 610 610 0 0.00% 西南片碱 3425 3425 0.00 0.00%

乙烯法FOB 620 620 0 0.00% 50%华北FOB 415 415 0.00 0.00%

CFR中国 700 700 0 0.00% 片碱华北FOB 510 510 0.00 0.00%

华南-华东 SG5 100 80 20 25.00% 山东50%-32% 473 593 -120 -20.25%

华东-华北 SG5 200 210 -10 -4.76% 江苏50%-32% 469 469 0 0.00%

华东 SG3-SG5 140 130 10 7.69% 广东片碱-广东50% 350 350 0 0.00%

华东SG8-SG5 140 130 10 7.69% 广东50%-山东50% 390 270 120 44.44%

华东乙烯法-电石法 330 320 10 3.13% 华南片碱-西北片碱 550 550 0.0 0.00%

华南乙烯法-电石法 290 285 5 1.75% 西南片碱-西北片碱 325 325 0.0 0.00%

乌海电石 2450 2450 0 0.0% 山东原盐价格 235 235 0 0.00%

山东电石 2930 2930 0 0.0% 山东液氯价格 -250 -200 -50 25.00%

陕西兰炭 675 675 0 0.0% 江苏液氯价格 -200 -200 0 0.00%

电石利润 -253 -253 0 0.0% 山东烧碱利润 512 512 0 0.00%

山东外购电石法利润 -748 -748 0 0.0% 江苏烧碱利润 796 796 0 0.00%

西北自产电石PVC利润 -602 -602 0 0.0% 山东氯碱综合利润 291 335 -44 -13.23%

山东氯碱综合利润 -299 -299 0 0.0% 50%碱出口利润 2 -117 119 -101.76%

PVC成本利润 烧碱成本利润

PVC基差月差 烧碱基差月差

PVC现货价格 烧碱现货价格

PVC现货价差 烧碱现货价差

PVC相关 烧碱相关

PVC期货价格 烧碱期货价格

 

第二部分  市场研判 

【市场回顾】 

PVC 现货市场，PVC 粉 SG-5 杭州市场主流自提成交价格为 4730-4850 元/吨，较上一交

易日价格下跌 5 元/吨。PVC 期货窄幅震荡，现货波动不大，一口价报盘无明显优势，V05

基差在-100 到 20 相对居多，部分 V09 合约-120 附近，下游谨慎刚需，今日成交清淡。PVC

粉 SG-5 广州市场主流自提成交价格为 4800-4860 元/吨，较上期收盘下跌 5 元/吨。 
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烧碱现货市场，液碱山东地区 32%离子膜碱主流成交价格 780-875 元/吨，较上一工作日

均价持稳。当地下游某大型氧化铝工厂液碱采购价格 725 元/吨，液碱山东地区 50%离子膜

碱主流成交价格 1420-1490 元/吨，较上一工作日均价下降 60 元/吨。聊城近期液碱外卖量增

加，当地氯碱企业出货压力加大，价格下降，其他多数企业 32%液碱价格持稳，32%液碱主

流成交区间未动，50%液碱供应充足，下游和贸易商接货积极性不高，价格下降。江苏 32%

液碱市场主流成交价格 900-1020 元/吨，较上一工作日价格稳定；江苏 48%液碱市场主流成

交价格 1550-1620 元/吨，较上一工作日价格稳定。 

【相关资讯】 

1. 液氯，明天山东液氯市场价格基本不变。鲁西槽车出厂补贴 200-350 元，鲁南、鲁西

南槽车出厂补贴 200-350 元，江苏富强液氯出厂不变贴 250-300 元。 

2. 明天 4.25 日，东营华泰，50%碱现汇 1400 元，贸易同步，跌 20 

【逻辑分析】 

1.PVC 方面 

当前 PVC 绝对价格低位，上周利润回升，PVC 仍处在以碱补氯当中， 目前利润下大

规模减产概率不大。1-3 月出口增速较高，近几周 PVC 去库较快，表需（含出口）表现较好，

但下游制品开工弱势，内需表需偏弱，推测仍旧依赖出口，同时 4 月检修偏多，5 月检修预

期环比下降，内需淡季，4 月底印度反倾销、6 月底印度 BIS 认证存不确定性，或不利于出

口。 PVC 中长期仍是供需过剩格局，维持逢高空思路。 

2.烧碱方面 

上周受贸易商和下游补库，液碱库存去库，现货价格上涨，但非铝需求 4 月存边际转淡，

5-6 月是淡季，中美关税影响部分非铝需求，补库预计不具备持续性。截至目前年内已有 460

万吨氧化铝新产能投产或者备货完成，后期备货进展放缓，存量氧化铝减产压产压力仍大。

尽管近期山东氧化铝大厂液碱送货量明显下降，但其液碱库存仍处在高位，调涨液碱采购价

可能性较小。前期碱厂出口签单改善支撑 50%碱价格上涨，50%碱与 32%碱价差走至高位，

山东 32%碱产量下降 50%碱产量上升已在进行中，50%碱价格存转弱迹象。当前烧碱开工同

比高位，氯碱综合利润尚可，厂家检修意愿不足。烧碱现货反弹缺乏持续性，盘面逢高沽空

为主。 

【交易策略】 

1.单边：  

烧碱：烧碱现货反弹缺乏持续性，盘面逢高沽空为主，关注现货、库存及送货量。 

PVC： PVC 中长期仍是供需过剩格局，维持逢高空思路。 

2.套利：暂时观望；  

3.期权：暂时观望。 
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第三部分  相关附图 

图 1：PVC09 合约价格走势图              单位：元/吨        图 2：烧碱 05 合约季节性                  单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 

图 3：PVC 09 基差走势图                  单位：元/吨  图 4：烧碱 05 基差走势                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，wind，卓创  数据来源：银河期货，wind，隆众 
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图 5：PVC 9-1 月差                   单位：元/吨  图 6：烧碱 5-9 月差                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 7：PVC 09 持仓          单位：万手  图 8：烧碱 05 持仓                   单位：万手 
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 9：PVC 仓单            单位：手  图 10：烧碱仓单           单位：手 
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 11：PVC 现货价格                  单位：元/吨  图 12：烧碱现货价格                单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，隆众 

图 13：乌海电石价格            单位：元/吨        图 14：山东液氯价格                  单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，隆众  数据来源：银河期货，隆众 
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图 15：山东外购电石法 PVC 利润            单位：元/吨        图 16：山东烧碱利润                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，卓创，隆众  数据来源：银河期货，卓创，隆众 

图 17：山东氯碱综合利润（PVC 和烧碱）    单位：元/吨        图 18：山东氯碱综合利润               单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，卓创，隆众  数据来源：银河期货，卓创，隆众 
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