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粕类日报                                      2025 年 4 月 14 日 

 

【粕类日报】近端供应压力仍存 盘面震荡运行 

品种 合约 收盘价 涨跌 地区 今日 昨日 涨跌

01 3089 15 天津 750 590 160

05 2958 46 东莞 250 90 160

09 3104 22 张家港 350 200 150

日照 490 370 120

01 2482 33 南通 -47 -66 19

05 2627 31 广东 -67 -76 9

09 2721 31 广西 -107 -136 29

今日 昨日 涨跌 今日 昨日 涨跌

59价差 -146 -170 24 59价差 -94 -94 0

91价差 15 8 7 91价差 239 241 -2

15价差 131 162 -31 15价差 -145 -147 2

今日 昨日 今日 昨日 今日 昨日

331 316 383 392 2.615 2.648

今日 昨日 涨跌 今日 昨日 涨跌
豆粕-菜粕 1019 899 120 菜粕-葵粕 125 83 42

豆粕-葵粕 1064 882 182

豆粕

菜粕

2025/4/14粕类价格日报

期货 现货基差

月差

跨品种期货价差

现货价差

豆粕 菜粕

豆菜05 豆菜09 油粕比05

 

行情回顾：美豆盘面整体呈现震荡运行态势，美豆在缺乏更多利好因素带动下，盘面呈

现震荡运行态势。国内豆粕盘面呈现反弹态势，巴西大豆进口成本整体维持稳定，近端巴西

出口压力仍在增加，但下方支撑仍存。菜粕盘面表现继续强于豆粕，豆粕基差近期呈现上涨

态势，菜粕单边走强。豆粕近月月间价差震荡反弹，受近期现货紧张影响较大。菜粕月间价

差震荡运行，盘面影响因素有限。  

基本面：国际大豆市场近端压力比较有限，美豆出口完成情况良好，虽然从近期压榨表

现来看比较一般，但后续变数较大且总体需求情况良好，近期美国方面没有明显压力。巴西

受国内大豆价格上涨以及汇率变化影响销售积极性有所增加，供应方面有所改善。需求方面

来看，近期出口检验数据继续表现良好，支撑美豆出口需求，而巴西方面由于压榨方面数据

比较好，总体支撑也相对明显，整体来看，国际大豆市场近端支撑仍然存在，关注后续平衡

表调整情况。远端方面来看，近期美豆价格反弹有利于种植利润好转，种植面积下降担忧有

所减少，但新作销售进度偏慢，因此农户种植担忧仍需关注。整体来看，当前国际大豆市场

近端存在一定压力，但中长期来看，压力有所缓解。 

国内近期整体呈现供需偏紧状态，主要因大豆到港及压榨量偏低，但下游需求表现同样
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一般，现货开始有阶段性好转。不过，由于后续大豆到港量有所增加，且下游可能也有一定

增库动力，预计后续市场基本以稳为主。截止 4月 11日，油厂大豆实际压榨量 98.37万吨，

开机率为 27.65%，大豆库存 362.24万吨，较上周增加 71.81万吨，增幅 24.73%，同比去年

增加 7.38万吨，增幅 2.08%。豆粕库存 29.05万吨，较上周减少 28.86万吨，减幅 49.84%，

同比去年减少 4.52万吨，减幅 13.46%。近期国内菜粕需求端同样也呈现明显走弱，菜籽及

菜粕总体去库速度逐步放缓，在豆粕压力较大的情况下，预计菜粕仍将以偏弱运行为主，近

端同样整体稳定。截止 4 月 14 日当周，沿海地区主要油厂菜籽压榨量为 7 万吨，本周开机

率 18.66%。沿海地区主要油厂菜籽库存 34.8万吨，环比上周增加 5.5万吨；菜粕库存 2.07

万吨，环比上周减少 1.06万吨。 

宏观：特朗普延缓对其他国家加征的关税，但后续谈判仍将推进。同时，中美之间也再

度加征关税。中国进一步加征关税后表示不再予以理会，美国近期也对最终关税执行进行调

整。欧盟近日也暂缓对美国加征关税。 

逻辑分析：雷亚尔有所反弹，巴西大豆进口成本继续下移，这使得豆粕上涨动力有所减

弱，虽然从长期来看，美豆种植利润亏损可能导致种植面积下降，但近期美豆价格有所反弹，

且距离后续种植有较长时间，且近端巴西压力仍然比较明显，在此背景下，美盘持续上涨难

度较大，需要关注豆粕盘面回落压力。菜粕盘面预计可能也将受影响，对于短线参与者需要

做好风险防范。菜籽菜粕近期受进口影响有所回落，但由于量级有限，难以改变整体供需状

况，预计仍将以低价差运行为主。豆粕月间价差近期受现货紧张影响有所反弹，但缺乏太多

驱动，预计整体以震荡运行为主。菜粕月间价差缺乏太多题材，但在近期豆粕现货基差走强

的情况下，预计价差整体走弱。 
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2025/4/14
来源地 船期 CNF CBOT 合约 汇率 豆粕价格 豆油价格 盘面压榨利润 现货压榨利润 盘面榨利（昨日） 现货榨利（昨日） 榨利变化

巴西 5月 158 1053 K 7.1580 3104 7698 154.42 -26.38 169.61 -11.19 -15.19 

巴西 6月 156 1046 N 7.1580 3104 7698 132.14 -48.66 118.89 -61.91 13.25

巴西 7月 180 1046 N 7.2509 3104 7698 83.17 57.87 90.23 64.93 -7.06 
了解更多资讯
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图 1：MRM05 价差                         单位：元/吨  图 2：MRM09 价差                        单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，iFind  数据来源：银河期货，iFind 

图 3：M59 价差                      单位：元/吨  图 4：RM59 价差                        单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，iFind  数据来源：银河期货，iFind 

图 5：M15 价差                   单位：元/吨  图 6：RM15 价差                 单位：元/吨 
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