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花生策略推荐

◼ 交易逻辑：花生成交量增多，通货花生价格偏强，油厂收购价格下调。新季花生价格在4.1元/斤附近，东北花生现货稳定，进口花生价格稳定，

预期后期进口花生会增加，油厂开机率下降，仍未大量开机，花生粕现货跟随豆粕回落，花生油价格稳定，油厂榨利好转。下游消费仍偏弱，油

厂花生油库存略增，花生库存下降。本周花生05合约回落，10花生大幅下跌，5-10价差上涨，后期关注大型油厂采购节奏。05花生盘面交易仓

单逻辑。市场交易转向10花生，10花生交易新作，新作种植面积及天气仍存在较大不确定性。

◼ 策略：10花生8000以下逢低短多。

◼ 期现策略：当前最低仓单在8000元/吨附近，盘面仍升水。

◼ 月差：10-1价差逢低做多。

◼ 期权策略：可以尝试卖出pk510-p-7800期权策略。
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4GALAXY FUTURES

花生价格—油厂收购价下调，进口花生价格稳定，通货花生价格偏强

国内花生：东北和河南产区新季花生价格上涨。山东莒南大花生米3.95元/斤，较上周稳定；河南正阳新季花生4.15元/斤，较上周上

涨0.1元/斤，辽宁昌图白沙4.15元/斤，较上周上涨0.05元/斤，吉林扶余白沙4.1元/斤，较上周持平。通货花生成交一般，价格偏强。

油厂油料米：油厂收购价下调，油厂基本收购价在7400-7650元/吨。

进口花生：苏丹米价格8000元/吨，较上周持平。
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5GALAXY FUTURES

国内需求—油厂开工率下降，花生库存下降

油厂开机率：油厂收购量减少，油厂开机率下降。截止4月17日，花生油厂本周开机率8.95%，环比下降0.2%。

油厂库存：本周油厂到货量2.2万吨，到货量增加。油厂花生库存15.1万吨，较上周减少0.1万吨。花生油库存4.0万吨，较上周增加

0.01万吨。
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压榨利润——收购花生价格下降，花生粕价格回落，压榨利润上升

压榨利润：花生油厂收购量增加，由于花生油厂收购价格下降，花生粕价格回落，花生油价格稳定，导致油厂压榨利润-194元/吨，环比

上周增加33元/吨。(钢联数据)

花生油价格：一级花生油均价14250元/吨，较上周价格稳定，小榨浓香油价格16350元/吨，较上周价格稳定。

花生粕：由于豆粕现货回落，花生粕与豆粕价差较低，花生粕价格回落，本周3220元/吨，较上周下跌30元/吨。
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基差与月差—观望为主

月差:本周由于05花生回落，但10花生跌幅较大，5-10花生上涨，从0附近上涨到120附近。

期现价差:当前仓单（8000元/吨），通货价格在8200元/吨。
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花生进口—进口量增加

花生仁进口：2月花生仁进口0.95万吨，1-2月进口2.86万吨，比去年同期增加59.6%。

花生仁出口：2月花生仁出口1.11万吨，1-2月出口累计2.72万吨，比去年同期增加14%。

花生油进口：2月花生油进口3.0万吨，1-2花生油累计进口5.5万吨，同比去年增加34%。
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花生价格

山东西部通货花生仁现货价格（单位：元） 河南与山东花生价差（元）
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基差月差

花生1-4价差走势（元）
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花生进口

中国花生累计进口量（吨） 中国花生仁累计出口（吨）
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2025 2 28557 0.5963443
2025 1 19076 1.6388445
2024 12 731977 0.1712605
2024 11 697640 0.1256514
2024 10 632772 0.0247768
2024 9 561589 -0.07934
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压榨利润

花生油厂压榨利润（元/吨） 山东日照豆粕现货（元/吨）花生粕与豆粕价差（元/单位蛋白）
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下游

压榨厂开机率（单位：%） 压榨厂花生压榨量（吨） 油厂花生油库存（吨）
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花生油进口

花生油进口成本（元/吨） 中国花生油月度累计进口量（吨）
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指标名称 花生油:进口均价:累计值花生油:进口数量:合计:累计值花生油:进口数量:印度:累计值花生油:进口数量:美国:累计值花生油:进口数量:苏丹:累计值花生油:进口数量:阿根廷:累计值花生油:进口数量:巴西:累计值
单位 美元/吨 吨 吨 吨 吨 吨 吨

2025-02 1,529.57 55,453.83 46,416.46 15.44 #N/A 2,136.02 6,873.01
2025-01 1,545.04 25,349.07 21,178.37 15.44 #N/A 756.58 3,398.68
2024-12 1,715.00 254,694.29 198,659.04 200.56 #N/A 13,168.73 32,360.68
2024-11 1,727.94 232,944.28 180,898.76 185.13 #N/A 12,491.63 29,557.29
2024-10 1,736.75 217,330.32 167,867.81 169.71 #N/A 11,774.61 28,041.26
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价差

花生油与豆油现货价差（元/吨）豆粕与花生粕单位差价（元/1个蛋白）

花生油与葵油的价差（元/吨） 花生油与菜油油价差（元/吨）
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