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第一部分     逻辑分析及交易策略

内容摘要

◼ 现货分析

◼ 供给分析

◼ 需求分析

◼ 交易策略
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苹果现货分析
◼ 本周继续处于传统销售旺季，冷库走货速度有所加快，客商返回产区补货积极性 较高，各类货源交易活跃。从库存情况看，库存余量降至五年低位，西部客

商货成交 顺畅，库内包装发货较多。山东低价货源成交增多，好货少量交易。从价格方面看， 周内苹果价格稳中偏强，个别产区价格较前小幅上涨。从销

区情况看，目前市场到车 稳定，整体走货尚可。各产区新季苹果陆续进入花期，西部整体花量表现充足。

◼ 主要产区价格：周内山东产区低价货源交易顺畅，好货少量开始动销，备货及补货客商较多，少量有炒货现象。小单车、电商拿货略有增多。周内栖霞产区

走货加快，目前仍有部分果农存抗价情绪，价格小幅偏硬。价格来看，山东栖霞产区80#一二级片红 3.50-4.00 元/斤，80#一二级条纹4.00-4.50元/斤，统

货2.50-3.00元/斤，三级1.80-2.10 元/斤。周内陕西产区走货顺畅，产区果农货源基本结束，客商货源成交价格重心略有上移。客商高价货源走货顺畅，现

货商找货积极，部分客商包装自存货源发市场为主，产地包装发货氛围活跃。价格来看，陕西洛川产区库内果农统货70#起步3.8 4.0 元/斤，客商货源4.0-

4.5元/斤，70#高次2.8-3.2元/斤，以质论价。

洛川半商品纸袋70#（元/斤）栖霞一二级纸袋80#（元/斤）
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◼ 库存量监测：据统计，截止到2025年4月10日全国冷库库存比例约为25.05%，较上周降低3.24个百分点，较去年同期（20240411）低10.86个百分点，去库存率为

60.62%。截止到2025年4月17日全国冷库库存比例约为21.68%，较上周降低3.37个百分点，较去年同期低11.46个百分点，去库存率为65.91%。山东地区冷库库容比为

30.63%，库容比降低3.62个百分点。本周山东冷库整体出库量高于上周，高于去年同期。冷库交易热度较高，客商数量较多，采购积极性良好，成交量增加。各冷库包

装人员比较多，出货量呈现增加趋势。周内冷库中低价货源成交为主，高价货成交占比逐渐增加。陕西冷库库容比为21.01%，库容比降低3.29个百分点。陕西产区冷库

出货量高于上周。冷库货源主要集中在陕北，果农货已经基本结束，交易少量客商货。冷库当前成交货源多为发现货，囤货的情况偏少。客商采购积极比较高，寻货积极。

甘肃产区冷库出货量略有放缓，主要是因为当地货源剩余已经比较少，成交不多，客商自有货源多数供应自身需求，客商根据市场情况，有序发货。山西冷库余货量不大，

出货平稳，货主出货积极性良好，有个别的存储商要价比较高。辽宁产区冷库出货速度较快，当地剩余货量已经比较少，成交价格有上浮表现。

◼ 钢联数据：截至2025年4月16日，全国主产区苹果冷库库存量为354.56万吨，环比上周减 少44.06万吨，去库同比继续加快，处于近五年低值。

供应分析

全国冷库苹果库存 山东冷库库存量 陕西冷库库存量
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需求分析
◼ 近期槎龙、江门、下桥合计苹果到车量一般，本周到车量43-62车之间。

◼ 替代品价格：根据农业农村部数据显示，4月17日6种重点检测水果平均批发价为7.48元/公斤，较上周四价格相比持平，仍处于最近几年历年同期的高位。

◼ 利润情况：2024-2025 产季栖霞80#一二级存储商利润0.7元/斤，较上周上涨0.2元/斤。

◼ 本周市场到货量一般，销售情况良好，主流成交价格上涨。从市场到货统计来看，市场到货量不多。市场供应货源以陕西货为主，甘肃供应偏紧。山东货市场占比略有增加，

但是市场更青睐西北货源。市场整体销售情况良好，出货速度较快，多数市场反馈基本无积压货源，华南等地区市场中小果销售速度较快，需求旺盛。本周批发市场批发价格

呈现上涨趋势，主要因为销售速度良好，且供应偏紧。产地价格不断上涨，一定程度促进市场价格上行。市场其他水果供应不多，新上市的时令水果比较少，且价格居于高位，

利于苹果销售。

槎龙、江门、下桥合计苹果到货量 冷库出货量（万吨） 6种水果价格
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交易策略

◼ 交易逻辑：目前苹果处于天气交易高峰，后期仍需继续关注天气影响。现货端，当前市场库存量偏低，目

前市场走货尚可。苹果基本面略强但是考虑目前苹果合约已经上涨不少，建议先观望。 

◼ 1、单边：观望。

◼ 2、套利：观望。

◼ 3、期权：观望。 (姓名：刘倩楠 投资咨询证号： Z0014425，观点仅供参考，不作为买卖依据)



6GALAXY FUTURES

第二部分   周度数据追踪
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全国冷库库存（万吨） 全国出库量

库存及出货（mysteel）

山东冷库库存（万吨） 陕西冷库库存（万吨）
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