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   玉米淀粉日报                                  

第一部分  数据 

2025/4/21

收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 增减幅 持仓量 增减幅

2275 14 0.62% 9,874 8.51% 44,973 3.23%

2258 11 0.49% 166,269 4.64% 405,292 -9.12%

2331 11 0.47% 83,471 -3.46% 309,802 0.54%

2654 13 0.49% 323 22.35% 872 -8.11%

2637 2 0.08% 16,185 49.19% 31,877 -12.38%

2722 15 0.55% 6,342 -17.84% 21,157 2.28%

青冈 嘉吉生化 诸城兴贸 寿光 锦州港 南通港 广东港口

2060 2090 2356 2306 2220 2310 2300

0 0 0 16 10 0 -10 

-198 -168 98 48 -38 52 42

龙凤 中粮 嘉吉 玉峰 金玉米 诸城兴贸 恒仁工贸

2750 2750 2700 2770 2950 2910 2750

0 0 0 0 0 0 0

113 113 63 133 313 273 113

玉米跨期 价差 涨跌 淀粉跨期 价差 涨跌 跨品种 价差 涨跌

C01-C05 17 3 CS01-CS05 17 11 CS09-C09 391 4

C05-C09 -73 0 CS05-CS09 -85 -13 CS01-C01 379 -1 

C09-C01 56 -3 CS09-CS01 68 2 CS05-C05 379 -9 
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第二部分  行情研判 

玉米： 

国外复活节休市，美玉米节前窄幅震荡。中国对美玉米加征 50%关税，配额内共计

加 100%关税，对美国高粱共计 97%关税，国外玉米进口利润仍较低，7 月巴西进口价
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格 2209 元。今日北方港口平仓价偏强，基本 2220 元附近，东北玉米现货相对稳定。华

北上量较低，玉米现货偏强，部分深加工由于亏损较大停机，东北玉米与华北玉米价

差扩大。华北小麦价格稳定，基本在 2430 元/吨附近，小麦与玉米价差缩小，小麦陆

续替代。国内养殖需求仍偏弱，下游饲料企业仍未集中备货，玉米现货短期回落空间

有限。进口谷物大幅减少，预计对现货利好，但玉米上涨后，糙米和玉米可能会提前

拍卖，玉米有出货压力。华北玉米贸易商库存仍较低，且 4 月下旬部分饲料企业备

货，预计玉米仍会走强，东北玉米短期相对企稳。市场预期今年玉米减产，谷物进口

减少，农户惜售。预计华北玉米短期 2280 元/吨附近支撑较强，黑龙江 2050 元/吨附近

有支撑，最近稻谷和玉米拍卖，关注贸易商出货节奏，中长期是玉米现货先涨到与小

麦价差较低后，政策粮会拍卖。预计 4 月底之前，现货窄幅震荡。今日 07 玉米探底回

升，仍处于震荡区间，盘面升水现货缩小。 

淀粉： 

山东深加工到车辆减少，山东玉米相对偏强，山东地区淀粉基本在 2760 元附近，

东北淀粉现货稳定。本周玉米淀粉库存下降，本周厂家库存为 139.4 万吨，较上周减少

0.5 万吨，月增幅 2.27%，年同比增幅 18.14%。目前淀粉价格主要看玉米价格和下游备

货情况，过去几年副产品平均带来的收益基本在 600 元以上，今日山东副产品贡献在

550 元（黑龙江副产品 582 元），最近副产品价格稳定，但仍低于过去几年，玉米和淀

粉的现货价差仍较高。华北玉米短期稳定，东北玉米相对稳定。中长期由于淀粉下游

出口受限，企业会长期处于亏损状态。今日 07 淀粉高位震荡，仍升水现货，关注 05

淀粉接货和仓单逻辑，华北玉米短期仍偏强，且华北深加工亏损扩大，预计短期盘面

07 淀粉窄幅震荡。 

【交易策略】      

最近美国关税影响，天气影响，美玉米短期窄幅震荡。今日华北玉米上量减少，

玉米现货偏强，东北玉米稳定，预计短期玉米相对稳定。华北小麦稳定，东北玉米与

华北玉米价差扩大。随着 4 月下旬下游有补库需求，预计玉米仍有上涨空间。07 玉米

今日探底回升，短期玉米仍会反弹，期现价差继续回归，后期政策影响较大，玉米会

长时间震荡为主。 

1.单边：国内 07 玉米仍会窄幅震荡，回调短多。 
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2.套利：买现货空 05 玉米持有，07 玉米和淀粉价差逢低做扩，目前观望为主。 

(以上观点仅供参考，不作为入市依据)                                                         

第三部分 玉米期权 

期权策略：有现货企业卖出玉米看涨期权持有(以上观点仅供参考，不作为入市依

据) 

日期 期权合约 标的物价格 收盘价 涨跌幅 IV Delta Gamma Vega Theta

2025/4/21 C2509-P-2340.DCE 2,331 52.50 -13.5 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

2025/4/21 C2507-P-2320.DCE 2,302 46.00 -6.5 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A  

      第四部分 相关附图 

图 1：各地区玉米现货价格               单位：元/吨  图 2：玉米 05 合约基差                单位：元/吨 
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数据来源：银河期货、iFinD 资讯 
 

数据来源：银河期货，iFinD 资讯 



 

 4 / 5 

 

大宗商品研究所 
农产品研发报告 

 

图 3：玉米 5-9 价差                    单位：元/吨  图 4：玉米淀粉 5-9 价差                   单位：元/吨 
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数据来源：银河期货、iFinD 资讯 
 

数据来源：银河期货、iFinD 资讯 

 

图 5：玉米淀粉 05 合约基差               单位：元/吨  图 6：玉米淀粉 05 合约价差             单位：元/吨 
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数据来源：银河期货、iFinD 资讯 

 

 
数据来源：银河期货、iFinD 资讯 
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