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冷库出库量大 苹果价格强势  

第一部分前言概要 

4 月行情回顾： 

4 月份苹果价格继续走高，苹果冷库库存处于低位，4 月份苹果需求进入季节性旺季，

苹果现货价格偏强。由于目前各地冷库库存低，货主抗价能力比较强，苹果价格较为坚挺，

现货端苹果价格小幅上涨 1、2 毛。期货方面，5 月份苹果期货价格重心震荡上移，5 月合约

价格重心从至 7700-7800 元/吨附近上涨至 8000 元/吨附近，10 月合约一方面由于苹果现货

价格坚挺对盘面价格形成有效支撑，另一方面由于新季苹果进入天气交易高峰期，因此最近

价格重心也在上移，价格重心由 3 月份的 7500-7600 元/吨上涨至 7800-8000 元/吨。 

行情展望： 

供应端，截至 4 月 25 日苹果冷库库存量为 310 万吨左右（Mysteel），4 月份苹果需求

情况较好，苹果出库量非常高导致目前冷库苹果库存处于近些年历年同期的次低位，在新季

苹果上市前苹果的供应略偏紧，而需求端 5 月份仍处于其他替代水果上市的相对空白期，因

此预计未来一段时间苹果的需求仍将维持较好状态，因此预计短时间内苹果将维持供应偏紧

而需求相对偏乐观的状态，预计 5 月份苹果现货价格重心大概率将继续小幅上移，但是随着

6 月份其他水果上市预计苹果的需求将逐渐下降，因此苹果价格向上空间不大，大概率维持

在高位震荡。 

期货方面，目前期货 10 月合约价格已经涨至 7800-8000 元/吨附近，短期内苹果的低

库存以及季节性需求旺季会导致苹果价格继续维持在高位，此外 4 月份的大风沙尘天气市场

担心可能会影响新季苹果坐果，而 5 月中下旬随着各产区开始陆续套袋会对天气的影响有一

个相对清晰的认知，因此预计 5 月上半月苹果期货价格大概率维持震荡偏强的趋势，中下旬

随着天气影响的结果逐渐清晰走势也会随着变化，但是考虑今年苹果冷库库存确实比较低，

因此即使最终得出新季苹果受天气影响不大的结论预计苹果向下的空间也不会特别大，前期

的价格平台预计是较大的支撑。 

第二部分基本面情况 

1、市场概况 

现货方面：4 月份苹果库存相对偏低，需求情况尚可，苹果价格也比较坚挺，部分苹果

价格有上涨。五一节前市场备货，客商要货积极性较高，看货较多，各类货源交易活跃，冷

库走货继续提速，西部货源及山东一般货源成交旺盛。但是各地货主由于库存较低都惜售挺

价，因此苹果现货价格上涨。 

钢联数据显示，山东栖霞纸袋富士 80#以上一二级货源交易价格 4.1 元/斤，较 3 月价格
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涨 0.05 元/斤，较去年同期价格高了 0.9 元/斤，同比涨幅 28.1%；陕西洛川纸袋富士 70#半

商品价格 4.3 元/斤，较 3 月底价格上涨 0.1 元/斤，较去年同期价格低了 0.7 元/斤，同比涨

19.4%。 

5 月是苹果需求由于其他替代水果仍比较少，因此属于苹果需求的相对旺季，且考虑今

年冷库苹果库存较低等因素，预计苹果价格大概率维持高位震荡趋势。 

图 1：栖霞一、二级纸袋 80#（元/斤）  图 2：洛川半商品纸袋 70#（元/斤） 

 

 

 

数据来源：银河期货，mysteel 数据  数据来源：银河期货，mysteel 数据 

2、苹果库存情况 

4 月是苹果需求旺季，苹果出库量明显，本来冷库库存就比较低，由于最近出库量大导

致目前苹果库存量降至近些年历年同期次低位。未来 5 月份仍是苹果需求旺季，预计冷库苹

果库存出库量将继续维持在高位，冷库苹果库存量同比减幅将进一步扩大。 

冷库苹果在 4 月份苹果出库量较大，冷库库存量下降明显，目前冷库库存量下降

至低位。根据 mysteel 数据显示，截至 2025 年 4 月 25 日，全国主产区苹果冷库库存量

为 309.98 万吨，较四周前减少 161.84 万吨，同比减少 38.3%，减幅再次大幅扩大，其

中山东冷库库存量为 125.9 万吨，同比减少 37.3%；陕西冷库库存量为 104.19 万吨，

同比减少 38.2%；甘肃冷库库存量为 52.52 万吨，同比增加 16%；山西冷库库存量为

11.6 万吨，同比减少 76%；辽宁冷库库存量为 9.35 万吨，同比减少 72.8%。最近陕西

和甘肃等冷库库存下降非常明显。冷库库存已经下降至历年同期的低位，低库存导致

果农和客商惜售情绪较浓，因此苹果价格较强。 

考虑 5 月份仍是苹果需求相对旺季，预计 5 月份冷库苹果出库量虽然较 4 月有所下降，

但是总量仍不低。 
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图 3：全国冷库苹果库存量（万吨）  图 4：山东冷库苹果库存量（万吨） 

 

 

 

数据来源：银河期货，mysteel 数据  数据来源：银河期货，mysteel 数据 

 

图 5：陕西冷库苹果库存量（万吨）  图 6：甘肃冷库苹果库存量（万吨） 

 

 

 

数据来源：银河期货，mysteel 数据  数据来源：银河期货，mysteel 数据 

 

图 7：山西冷库苹果库存量（万吨）  图 8：辽宁冷库苹果库存量（万吨） 

 

 

 



 

 4 / 8 

 

农产品研发报告 

 

大宗商品研究所 

数据来源：银河期货，mysteel 数据  数据来源：银河期货，mysteel 数据 

3、5 月份是今年苹果产量验证期 

往年 4 月份是交易天气的高峰期，苹果树一旦受倒春寒影响产量可能会减少，今年苹果

主产区花开的时候天气尚可。今年 4 月 11-13 日北方大部分地区遭遇了大风降温沙尘暴的天

气，市场之前担心大风低温天气会导致苹果花受到影响，但是今年由于闰月使得苹果花期有

所推后，大风天气的时间段大部分产区苹果花才开始露红，据悉大部分产区受这次天气影响

都不大，局部地区确实有影响，但是范围小对整体产量影响不大。 

目前山东产区苹果进入花期，从目前的情况来看，总体表现良好，尚未发现大面积影响

产量的问题出现。陕西各产区多数已经进入盛花期，部分开花较早的地区已经坐果完成，从

产地反馈的情况来看，今年各地坐果情况存在差异，部分地区出现坐果不佳的情况，表示之

前的大风沙尘天气影响今年苹果的坐果。但是苹果花多或者少目前下定义尚早，后面还要疏

花疏果，如果现在的坐果率影响不太大后面可能就疏果的量少一些，如果坐果率真的太差可

能会影响产量。等到 5 月中下旬苹果开始套袋的时候就是验证今年苹果产量是否受影响的时

候。 

综合来看，今年苹果天气尚可，4 月份的倒春寒对苹果产量影响不大，大风沙尘天气对

坐果率可能会有一些影响，但是目前下结论尚早，等后期套袋才是验证产量的时候。 

4、需求情况 

4 月份冷库苹果出货量较高，周度出库量在 30-45 万吨附近，但是和往年同期相比出库

量也处于偏高位置，4 月份苹果周度出库量分别为 34.29 万吨、38.9 万吨、44.06 万吨和 44.58

万吨。此外由于去年秋天苹果收购价格相对偏低，今年苹果价格比较高，因此冷库苹果利润

情况非常好，根据 Mysteel 数据，截至 4 月 25 日一周山东栖霞地区富士一、二级纸袋 80#的

冷库毛利润已经达到了 0.9 元/斤，处于近些年历年同期的高位，由于冷库苹果有涨价预期，

因此冷库苹果惜售情绪比较浓。 

虽然产区出库情况非常好，但是销区市场到货量相对一般，从广州三大批发市场到货情

况来看，4 月份批发市场到货量比 3 月略高，但是不及前两年。从终端批发市场来看，最近

广州批发市场苹果到货量逐渐回落，特别是最近到货量偏少。截至 4 月 24 日，4 月份广东三

大苹果批发市场（槎龙、江门、下桥）的日均到货量为 62.9 车，日均到货量比 3 月份同期高

了 5.7 车。 

综合来看，4 月份终端批发市场的到货量略增，最终端需求有所好转。 

考虑往年 5 月份苹果的出库量仍比较高且终端需求也较好，因此预计 5 月份需求情况预

计大概率将维持。 
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图 9：全国冷库苹果周度走货量  图 10：栖霞地区富士一二级纸袋 80#冷库毛利润 

 

 

 

数据来源：银河期货，mysteel 数据  数据来源：银河期货，mysteel 数据 

 

 

5、进出口情况 

根据海关数据，2024年 3月鲜苹果出口量约为 9.6万吨，环比增加 40.8%，同比增加 1.7%。

2025 年 1-3 月份累计出口量约为 25.56 万吨，同比增加 9.5%。 

根据海关数据，2025 年 3 月鲜苹果进口量 0.95 万吨，环比增加 535.7%，同比增加 167.1%。

2025 年 1-3 月累计进口量 1.33 万吨，同比增加 123.9%。 

3 月份无论是苹果出口量还是苹果进口量都处于历年同期的偏高位置，由于中国苹果主

要出口东南亚市场，进口主要是新西兰等国家，因此最近的关税问题对苹果进出口影响不大。

从前三个月数据来看，无论是苹果进口还是出口量都处于历年同期的相对偏高位置，因此推

测未来几个月苹果的进出口仍将处于同期偏高位。但是苹果进出口有较强的季节性，按照往

年的规律，4 月份苹果出口量往往都开始减少，而苹果进口量将逐渐增加。 

图 11：槎龙、江门、下桥批发市场苹果到货量 

  

数据来源：银河期货，mysteel 数据  
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图 12：苹果出口量统计（万吨）  图 13：苹果进口量统计（万吨） 

 

 

 

数据来源：银河期货，卓创数据  数据来源：银河期货，卓创数据 

6、替代品情况 

蜜桔：随着时间逐渐到了 3 月底，蜜桔市场供应量逐渐减少，蜜桔价格也逐渐走高，目

前价格已经处于历年同期高位，根据农业农村部数据，4 月 18 日一周我国蜜桔批发平均价

格为 7.61 元/公斤，较上月价格基本持平。  

鸭梨：最近鸭梨价格基本稳定，根据农业农村部数据，4 月 18 日一周我国鸭梨批发平均

价格为 5.68 元/公斤，较上月价格略降 0.21 元/公斤。 

由于蜜桔和鸭梨自身的不耐保存性，4 月份市场上蜜桔和鸭梨的供应两将大幅减少，而

市场上消费量最大的西瓜大批量上市要到 6 月份，因此预计 5 月份是苹果的大批量替代性水

果上市的相对空挡期，因此 5 月份预计仍是苹果的季节性消费旺季。 

图 14：蜜桔平均批发价  图 15：鸭梨平均批发价 

 

 

 

数据来源：银河期货，农业农村部  数据来源：银河期货，农业农村部 
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第三部分 后市展望 

行情展望： 

供应端，截至 4 月 25 日苹果冷库库存量为 310 万吨左右（Mysteel），4 月份苹果需求

情况较好，苹果出库量非常高导致目前冷库苹果库存处于近些年历年同期的次低位，在新季

苹果上市前苹果的供应略偏紧，而需求端 5 月份仍处于其他替代水果上市的相对空白期，因

此预计未来一段时间苹果的需求仍将维持较好状态，因此预计短时间内苹果将维持供应偏紧

而需求相对偏乐观的状态，预计 5 月份苹果现货价格重心大概率将继续小幅上移，但是随着

6 月份其他水果上市预计苹果的需求将逐渐下降，因此苹果价格向上空间不大，大概率维持

在高位震荡。 

期货方面，目前期货 10 月合约价格已经涨至 7800-8000 元/吨附近，短期内苹果的低

库存以及季节性需求旺季会导致苹果价格继续维持在高位，此外 4 月份的大风沙尘天气市场

担心可能会影响新季苹果坐果，而 5 月中下旬随着各产区开始陆续套袋会对天气的影响有一

个相对清晰的认知，因此预计 5 月上半月苹果期货价格大概率维持震荡偏强的趋势，中下旬

随着天气影响的结果逐渐清晰走势也会随着变化，但是考虑今年苹果冷库库存确实比较低，

因此即使最终得出新季苹果受天气影响不大的结论预计苹果向下的空间也不会特别大，前期

的价格平台预计是较大的支撑。 
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