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新季花生处于种植期 花生 10 波动会加大 
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的职业态度，独立、客观地出具本报

告。作者保证报告所采用的数据均来

自合规渠道，分析逻辑均基于本人的

职业理解，通过合理判断得出结论，

本报告清晰准确地反映了本人的研究

观点。本报告所载的全部内容只提供

给客户做参考之用，并不构成对客户

的投资建议。 

进口花生量较低，国内通货花生价格稳定，现货稳定在 4.15 元/斤。花

生粕和花生油价格稳定，油厂收购价格回落，油厂压榨稍有好转。但花生油

需求仍偏弱，花生油库存较高，油厂花生库存处于高位。05 花生在 8000-

8200 窄幅震荡。 

 

银河期货 

 

进口花生量仍偏低，油厂收购花生会增加，预计油料米价格仍会偏强，

随着库存的下滑，通货花生价格仍会上涨。花生油需求仍偏弱，花生油与花

生库存仍会处于高位，5 月豆粕和花生粕价格仍下跌，油厂榨利会亏损扩大。

5 月产区花生开始种植，预计花生种植面积会增加，但天气影响较大，10 花

生波动会加大。 

 

1.单边：10 花生逢低短多思路。 

2.套利：10-1 花生正套为主。 

3.期权：卖出 pk510-P-7800 期权。 

风险提示：天气影响 
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第二部分  国际花生情况及行情回顾 
  

全球花生产量相对稳定，但进口国进口存在不确定性。根据 FAS 数据，预计 2024 年全

球花生产量 5049 万吨，其中中国产量 1900 万吨，美国产量 288 万吨，印度产量 710 万吨，

尼日利亚产量 430 万吨，苏丹产量 200 万吨，塞内加尔产量 170 万吨。美国农业部最新数

据，2024 年全球花生产量 5153 万吨，中国给出 1900 万吨，数据和 FAS 一致。2024 年全

球花生压榨量为 1928 万吨，占比 37.6%。2024 年全球进口花生量为 426 万吨，出口花生

为 482 万吨，占比 9.4%。今年增加尼日利亚花生进口。但由于进口国国内政治原因，进口

花生数量不稳定，且 4 月进口量可能低于预期，尤其是塞内进口量会较低。 

 

2025 年 4 月新季花生价格波动较小，整个产区 4 月基本在 0.1 元/斤上下波动，比上月

价格略跌 0.1 元/斤左右。河南花生现货先跌后涨，吉林和辽宁花生相对稳定。其中河南新季

花生从 4 月初的 4.1 元/斤，回落到 4 月中旬的 4.05 元/斤，然后反弹到 4 月底的 4.1。山东

莒南稳定在 4.0 元/斤。吉林扶余白沙花生价格基本稳定在 4.1 元/斤，辽宁昌图白沙稳定在

4.15 元/斤。4 月下旬部分油厂陆续收购，但收购量和开机仍偏低，油厂收购价先跌后涨，价

格基本在 7400-7650 元/吨，低于上月底的 7600-7800 元/吨。盘面 05 花生基本在 8000-

8200 之间震荡，10 花生先跌后涨，基本也在 8000-8300 之间震荡。 

 

图 1：2011-2024 年主要花生生产国产量（千吨）               图 2：2024 年主要花生生产国（万吨）          
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西一茬玉米收割率 68.2%，去年同期 56.7%，五年均值 63.4%。2025 年 1-3 月巴西累计出

口量为 498 万吨，高于去年同期的 437 万吨。 

第三部分  国内花生基本面情况 

一、下游需求偏弱，油厂收购量仍偏低，通货花生继续稳定 

4 月油厂开机率处于较低水平，油厂压榨量略有上升，油厂收购价格下调。通货花生相

对稳定，河南通货花生稳定在 4.1 元/斤附近，山东稳定在 4.0 元/斤附近，东北产区也基本在

4.1-4.2 元/斤。下游需求仍偏弱，贸易商收购谨慎，油厂利润好转收购量增加，花生支撑较

强。3 月花生进口量低于预期，预计 4 月进口量仍偏低，对油料花生支撑较强。 

由于花生粕和花生油价格上涨，油厂榨利好转，收购量和压榨量增加，预计 5 月油厂开

机率会增加，花生价格会继续偏强。但 24/25 年度花生供应仍充足，市场焦点转向新季花生

种植面积。 

图 3：山东临沂通货花生价格走势（元/吨）              图 4：山东油料米价格走势（元/吨） 
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数据来源：银河期货，Mysteel  数据来源：银河期货，Mysteel 

 

图 5：花生连续合约走势（元/吨）              图 6：花生连续合约基差（元/吨） 
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数据来源：银河期货， iFinD 资讯  数据来源：银河期货， iFinD 资讯 
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二、进口花生同比大幅减少，进口花生价格稳定 

3 月花生仁进口同比大幅减少。3 月花生进口 1.5 万吨，折算花生仁进口 1.27 万吨，低

于去年同期的 8.4 万吨。1-3 月花生仁进口 4.1 万吨，高于去年同期的 59.4%。其中苏丹进

口 1.5 万吨，塞内加尔基本没进口，美国进口带壳花生 2.5 万吨，印度进口 0.45 万吨。1-3

月累计出口花生仁 4.5 万吨，同比增 21%。进口苏丹花生价格在 8000 元/吨，和上月持平。 

2025 年 1-3 月花生油累计进口 8.7 万吨，高于去年 30%。由于国内花生油消费偏弱，

国内油厂花生油库存较高，预计后期进口会减少。 

 

三、花生油厂开机率维持低位，油厂库存下滑，压榨利润仍亏损 

4 月油厂榨利稍有好转，花生油厂压榨量增加，但开机率仍偏低，花生库存缓慢下降。截 

图 7：中国花生仁累计进口（吨）              图 8：中国花生仁累计出口（吨） 
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数据来源：银河期货， iFinD 资讯  数据来源：银河期货， iFinD 资讯 

 

图 9：中国花生油累计进口（吨）               图 10：中国花生进口数量（吨） 
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止 4 月 25 日，花生油厂花生库存 15.2 万吨，低于上月同期的 15.8 万吨，大幅高于去年同

期的 7.3 万吨。花生粕与花生油价格略涨，收购花生价格回落，油厂榨利稍有好转。截止 4

月 25 日，花生油厂压榨利润-122 元/吨，高于上月的-319 元/吨。油厂榨利主要来源于花生

油，一般花生油与花生粕对榨利的贡献比例为 2-4 之间，截止 4 月底，花生油对油厂的利润

是花生粕的 3.3 倍，上月是 3.5 倍，花生理论保本价 7821 元/吨。 

 

4 月花生油价格稳定，花生油厂花生油库存处于高位，花生油消费仍较弱。截止 4 月 26

日一级花生油价格为 14500 元/吨，和上月持平，浓香型为 16500 元/吨，价格和上个月持

平。截止 4 月 21 日，根据钢联统计，花生油样本企业花生油库存为 4.04 万吨，高于上月的

4.00 万吨，仍处于过去几年高位。随着 5 月花生油厂开机率升高，花生油库存会持续增加。 

图 11：花生油厂花生仁库存（吨）              图 12：中国花生油厂开机率（%） 
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数据来源：银河期货，Mysteel  数据来源：银河期货，Mysteel 

 

图 13：花生油厂压榨量（吨）                 图 14：花生油厂压制利润（元/吨） 
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数据来源：银河期货，Mysteel  数据来源：银河期货，iFinD 资讯 
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4 月豆粕波动较大，花生粕价格相对稳定，目前 48 蛋白的花生粕现货基本在 3250 元/

吨，较上月下跌 50 元/吨。花生粕与豆粕单位蛋白价差在-10 到 0 之间， 5 月大豆到港量较

高，豆粕现货仍会下跌，预计花生粕也会下跌。 

图 15：花生油与豆油价差（吨）              图 16：花生油厂花生油价格（元/吨） 
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数据来源：银河期货， iFinD 资讯  数据来源：银河期货， iFinD 资讯 

 

图 17：花生粕与豆粕价差（元/单位蛋白）               图 18：山东花生粕价格（元/吨）   
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图19：花生油厂花生油库存（吨）                         
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数据来源：银河期货、钢联数据 

四、预计新季花生面积会增加 

由于去年花生种植收益高于玉米，预计 25 年花生种植面积仍会增加。今年 1 号文提到

“挖掘油菜、花生扩种潜力”，单独提及花生，提振花生种植面积。由于国家统计局 2024 年

面积及产量数据未出，我们根据钢联 2024 年数据进行分析。钢联数据 2024 年种植面积比

2023 年增 7.9%，产量为 1670 万吨比 2023 年增 1.0%。统计局 2023 年面积比钢联 2023

年面积多 8.0%，产量比钢联多 16.3%。花生种植成本去掉地租后，基本在 500（不包含种

子）-800 元/吨，大部分在 800 元/吨。进入 5 月份，花生种植开始，预计 2025 年花生种植

面积仍会增加，但天气炒作仍会继续。 

图20：2024年各省花生种植成本（元/亩）                         

2024年各省花生种植成本（单位：元/亩）

类别 吉林 山东 河南 辽宁兴城 河北（小日本）烟台玉林

耕地 50 100 80 60 50 100
种子 212（25*8.5） 165（30*5.5） 228（38*6） 180（30*6） 180（30*6） 180(30*6)
地膜 50 35 50 20
农药 80 95 80 70 70 70
浇地 33 50 50
化肥 150 180 160 200 200 200
机械收割 100 80 35+100 30+100 30+100
播种 80 70 80 40
租地 1066 300 300 1000 1000 350
种植成本合计预估1640 1105 1098 1645 1730 1070  

数据来源：银河期货、钢联数据 
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图21：2024年花生产量（万吨）                         

花生产量(万吨) 钢联数据、银河期货
时间 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024
山东 306.67 284.76 286.64 306.7 230.02 253.03 258.09
河南 572.44 576.72 594.93 684.16 513.12 615.75 652.7
辽宁 76.82 96.44 98.74 103.67 88.12 90.76 91.68
吉林 80.28 76.94 78.3 90.04 81.04 89.14 93.6
江苏 39.33 42.71 40.63 44.69 38.88 40.04 40.05
河北 98.45 96.46 96.81 111.33 100.19 106.21 108.33
安徽 71.05 70.56 72.33 73.05 62.09 65.2 65.85
江西 48.06 48.22 50.9 52.42 49.28 49.77 49.77
内蒙
全国（万吨） 1733 1752 1770 1750 1464 1654 1670  

数据来源：银河期货、钢联数据 

 

第四部分  后市展望及策略推荐 

花生： 

5 月油厂花生收购量会继续增加，随着花生库存下降，花生价格会偏强。进口花生量仍

偏低，进口花生价格会偏强。但消费仍偏弱，油厂花生库存处于高位，花生油库存也较高，

油厂榨利仍亏损。5 月大豆压榨会增加，油脂和粕可能会回落，花生油厂利润仍会下降，花生

现货上涨空间有限。预计河南通货花生在 4.1-4.2 元/斤之间波动。市场开始关注新作花生，

10 花生是新季预期，预计种植面积会增加，但天气仍会炒作，预计 10 花生波动会加大。  

【交易策略】： 

5 月花生库存下降，进口花生量仍偏低，花生现货会偏强。预期花生粕及花生油价格仍

会下跌，油厂榨利亏损会扩大，花生库存处于高位，需求仍偏弱。市场预期新作花生种植面

积增加，但天气炒作会加大波动，10 花生波动会较大，操作上， 

1.单边：10 花生逢低短多思路。 

2.套利：10-1 花生正套为主。 

3.期权：卖出 pk510-P-7800 期权。 (以上观点仅供参考，不作为入市依据)。     
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