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   玉米淀粉日报                                  

第一部分  数据 

2025/4/28

收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 增减幅 持仓量 增减幅

2295 13 0.57% 15,867 67.75% 53,441 6.81%

2319 27 1.16% 126,668 39.08% 213,900 -17.91%

2380 25 1.05% 156,221 115.78% 352,675 7.49%

2718 26 0.96% 948 158.31% 1,914 45.11%

2689 18 0.67% 10,902 -58.87% 30,227 0.10%

2800 28 1.00% 10,504 33.95% 29,732 7.50%

青冈 嘉吉生化 诸城兴贸 寿光 锦州港 南通港 广东港口

2130 2110 2386 2350 2260 2370 2340

40 0 0 10 0 10 10

-250 -270 6 -30 -120 -10 -40

龙凤 中粮 嘉吉 玉峰 金玉米 诸城兴贸 恒仁工贸

2750 2750 2700 2770 2920 2910 2780

0 0 0 0 0 0 0

61 61 11 81 231 221 91

玉米跨期 价差 涨跌 淀粉跨期 价差 涨跌 跨品种 价差 涨跌

C01-C05 -24 -14 CS01-CS05 29 8 CS09-C09 420 3

C05-C09 -61 2 CS05-CS09 -111 -10 CS01-C01 423 13

C09-C01 85 12 CS09-CS01 82 2 CS05-C05 370 -9 
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第二部分  行情研判 

玉米： 

美玉米继续回落，美玉米仍偏弱震荡。中国对美玉米加征 50%关税，配额内共计加

100%关税，对美国高粱共计 97%关税，国外玉米进口利润仍较低，7 月巴西进口价格
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2185 元。今日北方港口平仓价上涨，基本 2260 元附近，东北玉米现货也在上涨。华北

上量较低，玉米现货继续上涨，部分深加工由于亏损较大停机，东北玉米与华北玉米

价差扩大。华北小麦价格上涨，基本在 2470 元/吨附近，小麦与玉米价差较小，小麦

陆续替代。国内养殖需求仍偏弱，下游饲料企业仍未集中备货，但供应量仍偏低，玉

米现货短期仍会上涨。进口谷物大幅减少，预计对现货利好，但玉米上涨后，糙米和

玉米可能会提前拍卖。华北玉米贸易商库存仍较低，且 5 月部分饲料企业备货，预计

玉米仍会走强。市场预期今年玉米减产，谷物进口减少，农户惜售。预计华北玉米短

期 2300 元/吨附近支撑较强，黑龙江 2080 元/吨附近有支撑，最近稻谷和玉米拍卖，关

注贸易商出货节奏，中长期是玉米现货先涨到与小麦价差较低后，政策粮会拍卖。预

计 4 月底之前，现货窄幅震荡。今日 07 玉米继续上涨，盘面升水现货扩大。 

淀粉： 

山东深加工到车辆减少，山东玉米相对偏强，山东地区淀粉基本在 2790 元附近，

东北淀粉现货也偏强。本周玉米淀粉库存下降，本周厂家库存为 138.7 万吨，较上周增

加 0.4 万吨，月增幅 1.8%，年同比增幅 10.43%。目前淀粉价格主要看玉米价格和下游

备货情况，过去几年副产品平均带来的收益基本在 600 元以上，今日山东副产品贡献

在 560 元（黑龙江副产品 600 元），最近副产品价格相对偏强，但仍低于过去几年，玉

米和淀粉的现货价差仍较高。华北玉米短期稳定，东北玉米相对稳定。中长期由于淀

粉需求偏弱，企业会长期处于亏损状态。今日 07 淀粉继续上涨，升水现货较多，关注

05 淀粉接货和仓单逻辑，华北玉米短期仍偏强，且华北深加工亏损扩大，预计短期盘

面 07 淀粉仍会偏强震荡。 

【交易策略】      

最近美国关税影响，天气影响，美玉米短期偏弱震荡。今日华北玉米上量减少，

玉米现货上涨，东北玉米也在上涨，预计短期玉米偏强。华北小麦偏强，东北玉米与

华北玉米价差扩大。随着 5 月后下游有补库需求，预计玉米仍有上涨空间。07 玉米今

日继续反弹，短期玉米仍会偏强震荡，期现价差扩大，后期政策影响较大，玉米会长

时间震荡。 

1.单边：国内 07 玉米仍会窄幅震荡，观望为主，回调短多思路。 
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2.套利：买现货空 07 玉米持有，07 玉米和淀粉价差逢低做扩，目前观望为主。 

(以上观点仅供参考，不作为入市依据)                                                         

第三部分 玉米期权 

期权策略：有现货企业卖出玉米看涨期权持有(以上观点仅供参考，不作为入市依

据) 

日期 期权合约 标的物价格 收盘价 涨跌幅 IV Delta Gamma Vega Theta

2025/4/28 C2509-P-2340.DCE 2,380 33.00 -11.0 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

2025/4/28 C2507-P-2320.DCE 2,361 21.50 -8.5 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A  

      第四部分 相关附图 

图 1：各地区玉米现货价格               单位：元/吨  图 2：玉米 05 合约基差                单位：元/吨 
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数据来源：银河期货、iFinD 资讯 
 

数据来源：银河期货，iFinD 资讯 
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图 3：玉米 5-9 价差                    单位：元/吨  图 4：玉米淀粉 5-9 价差                   单位：元/吨 
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数据来源：银河期货、iFinD 资讯 
 

数据来源：银河期货、iFinD 资讯 

 

图 5：玉米淀粉 05 合约基差               单位：元/吨  图 6：玉米淀粉 05 合约价差             单位：元/吨 
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数据来源：银河期货、iFinD 资讯 

 

 
数据来源：银河期货、iFinD 资讯 
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