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油脂日报 

                        第一部分  数据分析 

品种 2509收盘价 涨跌
广东 涨跌幅 张家港 涨跌幅 天津 涨跌幅
400 0 430 -20 350 0
广州 涨跌幅 张家港 涨跌幅 天津 涨跌幅
630 0 590 -20 1050 -50
张家港 涨跌幅 广东 涨跌幅 广西 涨跌幅
120 0 40 0

月差 涨跌 涨跌 涨跌
9-1 0 4 32

涨跌 涨跌 涨跌 涨跌
09合约 82 (53) 29 0.0001

24度棕榈油 船期 船期 盘面利润

品种 本周 上周 本周 上周 去年同期 本周 上周 去年同期
豆油 65.0 69.4 38.4 37.1 46.8 79.9 80.1 37.2

(120)

(202)

(173)

5 (1189)1080992 (470) 鹿特丹

CNF价 盘面利润 毛菜油 FOB价

菜油

76 48

豆油

棕榈油

菜油

马来&印尼

7814

8174

9333

5

跨品种价差
Y-P OI-Y OI-P 油粕比

月差收盘价
豆油 棕油

去年同期 品种 品种
84.1 棕榈油 菜油

周度油脂商业库存-2025年第16周（单位：万吨）

(360) 1519 1159 2.62
进口利润

187

张家港 广西 广东
9453 9373

广东 张家港 天津
8804 8764 9224

张家港 广东 天津
8244 8214 8164
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油脂现货价格及基差
各品种地区现货价 现货基差（分别为：一豆、24度、三菜）

 

第二部分  基本面分析 

国际市场：传言 EPA 可能推迟 RVO 标准更新至下半年。  

国内市场（P/Y/OI）：受美国生柴传言影响，今日油脂震荡下跌，其中棕榈油期价跌

超 2%。截至 2025 年 4 月 25 日（第 17 周），全国重点地区棕榈油商业库存 36.8 万吨，环比

上周减少 1.64 万吨，减幅 4.27%，整体上棕榈油库存仍处于历史同期较为偏低水平。产地报

价震荡下跌，但今日盘面下跌较多，进口利润倒挂有所扩大，目前国内买船整体仍偏少。现

货市场依然供需两淡，提货偏慢，基差稳中有降，随着到港量减少，棕榈油预计维持紧库存，

关注后期国内买船及到港情况。目前棕榈油外围因素影响震荡运行，方向仍不明确，日内波

动较大，短期预计窄幅震荡，机会有限，建议暂时观望。 

今日豆油期价震荡收跌，跌超 1%。上周油厂大豆实际压榨量 141.22 万吨，开机率为 

39.7%，较前一周有所增加。截至 2025 年 4 月 25 日，全国重点地区豆油商业库存 61.85 万吨，

环比上周减少 3.19 万吨，降幅 4.90%，处于历史同期较为中性略偏低水平，近端供应紧张支
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撑豆油基差有所上涨。不过随着巴西豆逐渐到港，若国内通关问题解决，钢联预计 5 月国内

大豆压榨预估为 831.2 万吨，豆油也将逐步累库，后期基差或将走弱。近期受美国生柴预期

影响，盘面波动加大。不过美豆逐渐播种，后期关注产地天气和播种进度。短期盘面维持震

荡运行，可考虑下跌后逢低试多滚动操作，节奏把握不准可暂时观望。YP09 可考虑逢低做

扩。 

今日菜油期价震荡收跌，跌超 1%。上周沿海地区主要油厂菜籽压榨量为 10.7 万吨，开

机率 28.52%，较上一周有所增加。截至 2025 年 4 月 18 日，沿海菜油库存 79.9 万吨，环

比上周减少 0.2 万吨，减幅 0.2%，仍处于历史同期高位。欧洲菜油 FOB 报价在 1100 美元

以下，欧菜油进口利润倒挂有所收窄至-1200 附近。现货市场购销清淡，国内菜油基差有持

稳运行。短期预计菜油波动加大，维持大区间震荡，继续关注菜籽菜油买船情况及政策变动。 

 

第三部分  交易策略 

策略推荐： 

1. 单边：随着关税战的影响逐渐钝化，油脂或将回归基本面，预计短期油脂还将会维持

震荡运行，其中豆油和菜油存在利多支撑，棕榈油基本面逐渐转弱或将偏弱运行。 

2. 套利：YP09 逢低做扩。 

3. 期权：观望 (以上观点仅供参考，不作为入市依据) 
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第四部分  相关附图 

图 1：华东一级豆油现货基差               单位：元/吨  图 2：华南 24 度棕榈油现货基差             单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，邦成  数据来源：银河期货，邦成 

图 3：华东三级菜油现货基差                单位：元/吨  图 4：Y 9-1 月差                           单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，邦成  数据来源：银河期货，WIND 

图 5：P 5-9 月差                            单位：元/吨  图 6：OI 5-9 月差                          单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 

图 7：Y-P 05 价差                        单位：元/吨  图 8：OI-Y 05 价差                        单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 
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