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粕类日报                                      2025 年 4 月 28 日 

 

【粕类日报】现货紧张情况好转 盘面大幅回落  

品种 合约 收盘价 涨跌 地区 今日 昨日 涨跌

01 3019 -37 天津 530 960 -430

05 2870 -68 东莞 700 860 -160

09 2985 -46 张家港 460 770 -310

日照 460 790 -330

01 2399 -33 南通 26 1 25

05 2524 -46 广东 6 11 -5

09 2641 -43 广西 16 1 15

今日 昨日 涨跌 今日 昨日 涨跌

59价差 -115 -93 -22 59价差 -117 -114 -3

91价差 -34 -25 -9 91价差 242 252 -10

15价差 149 118 31 15价差 -125 -138 13

今日 昨日 今日 昨日 今日 昨日

346 368 344 347 2.741 2.721

今日 昨日 涨跌 今日 昨日 涨跌
豆粕-菜粕 1020 1368 -348 菜粕-葵粕 185 173 12

豆粕-葵粕 1465 1621 -156

豆粕

菜粕

2025/4/28粕类价格日报

期货 现货基差

月差

跨品种期货价差

现货价差

豆粕 菜粕

豆菜05 豆菜09 油粕比05

 

行情回顾：美豆盘面呈现一定程度回落，市场利好有限且后续压力比较明显。国内期货

盘面继续呈现较大幅度回落，主要受现货大幅走弱影响。豆粕远月盘面走势略强于菜粕，主

要因前期菜粕受到豆粕现货好转影响，后续紧张情况已经体现，而近期现货开始好转，后续

开始转宽松，近月盘面主要受现货影响，菜粕盘面走势强于豆粕。月间价差方面，豆粕月间

价差开始明显走弱，主要因现货开始走弱，菜粕月间价差主要受豆粕影响。 

基本面：国际大豆市场近端压力比较有限，美豆出口完成情况良好，截止 4 月 10 日当

周，24/25年度大豆出口销售 55万吨，豆粕出口销售 14.62万吨。3月压榨数据表现整体比

较一般，但后续变数较大且总体需求情况良好，近期美国方面整体没有明显压力。巴西国内

销售积极性仍然维持良好，供应方面有所改善。由于压榨方面数据比较好，总体支撑也相对

明显，整体来看，国际大豆市场近端支撑仍然存在，关注后续平衡表调整情况。远端方面来

看，美豆价格反弹带动种植利润好转后，种植面积进一步下降影响在减少，由于美豆新作出

口压力影响较大，美豆结转库存预计继续维持高位。南美市场压力在未来一段时间仍将延续，

因此整体供应以偏宽松为主。 

国内近期现货供应偏紧情况整体仍然存在，从当前开机率推算来看，下游提货难度仍然
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相对较大，加之当前饲料厂库存仍然维持相对偏低水平，供应紧张情况在进一步体现。不过，

随着近期开机率逐步回升，同时后续大豆到港逐步清晰，市场紧张情况有所好转。截止 4月

25 日，油厂大豆实际压榨量 141.22万吨，开机率为 39.7%，大豆库存 459.48万吨，较上周

增加 33.57万吨，增幅 7.88%，同比去年增加 104.4万吨，增幅 29.4%。豆粕库存 7.48万吨，

较上周减少 5.07 万吨，减幅 40.4%，同比去年减少 41.37 万吨，减幅 84.69%。近期国内菜

粕需求端同样也有所反弹，菜籽及菜粕总体仍然维持相对偏高水平，近端豆粕现货偏强对菜

粕需求有带动，但在后续豆粕压力增加的情况下，预计菜粕仍将以偏弱运行为主。截止 4月

25 日当周，沿海地区主要油厂菜籽压榨量为 10.7万吨，本周开机率 28.52%。沿海地区主要

油厂菜籽库存 25.5万吨，环比上周减少 6.5万吨；菜粕库存 0.97万吨，环比上周减少 0.7

万吨。 

宏观：特朗普近期计划下调关税带动市场宏观氛围好转，但市场表示争端仍存，国务院

新闻发言人表示并未就关税问题磋商，同时也未达成协议。美国前期对中国造船领域加征关

税，这可能也意味着后续仍然有更多需要关注的方面，市场对于宏观方面交易比较谨慎。近

期美国与日本，印度等国也进行了商谈，并对英国方面提出相关要求。后续继续关注贸易端

相关变化。宏观方面近期扰动开始有所减少。  

逻辑分析：今日豆粕盘面呈现较大幅度回落，现货开始有明显转弱表现。整体来看，前

期现货市场确实比较强，从近期提货以及库存表现来看，市场需求表现比较强，油厂开机率

维持低位，同时下游库存整体处于相对偏低水平，供应紧张情况一直在延续。这一度带动盘

面出现较大幅度上涨，但由于现货供应紧张确实存在较多的偶然，在大豆到港量明显增加的

背景下，随着油厂开机率明确增加，现货市场开始有所好转，拍卖仍在延续。国际市场近期

扰动相对比较有限，后续压力或在增加，关注后续巴西出口情况。菜粕近期交易题材相对有

限，近期提货明显好转，按此情况来看，后续供应可能会收紧，不过在当前颗粒菜粕供应仍

然充足的情况下，对近端影响或比较有限，但后续紧张情况在盘面已经有所体现，近期可能

开始有所好转。在后续供应压力增加的背景下，预计月间价差偏弱运行。 

 

交易策略 

单边：观望 

套利：MRM09价差扩大 

期权：卖出宽跨式策略（观点仅供参考，不作为买卖依据） 

 

 

2025/4/28
来源地 船期 CNF CBOT 合约 汇率 豆粕价格 豆油价格 盘面压榨利润 现货压榨利润 盘面榨利（昨日） 现货榨利（昨日） 榨利变化

巴西 6月 145 1053 N 7.1637 2985 7814 79.28 -101.52 94.91 -85.89 -15.63 

巴西 7月 171 1053 N 7.2501 2985 7814 22.34 -2.96 41.77 16.47 -19.43 

巴西 8月 203 1032 U 7.2501 2985 7814 -72.22 -72.22 -46.64 -46.64 -25.58 
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图 1：MRM05 价差                         单位：元/吨  图 2：MRM09 价差                        单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，iFind  数据来源：银河期货，iFind 

图 3：M59 价差                      单位：元/吨  图 4：RM59 价差                        单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，iFind  数据来源：银河期货，iFind 

图 5：M91 价差                   单位：元/吨  图 6：RM91 价差                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，iFind  数据来源：银河期货，iFind 
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