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有色和贵金属每日早盘观察                     2025 年 4 月 30 日星期三 

 

有色和贵金属每日早盘观察 

贵金属 

【市场回顾】 

1.贵金属市场：昨日，贵金属延续横向盘整走势，伦敦金回吐前日涨幅，盘中一度失守

3300 美元大关，最终收跌 0.8%，报 3316.6 美元/盎司。伦敦银先涨后跌，美盘回吐日

内全部涨幅，最终收跌 0.65%，报 32.93 美元/盎司。受外盘驱动，沪金主力合约收跌

0.29%，报 785.02 元/克，沪银主力合约收涨 0.12%，报 8226 元/千克。 

2.美元指数：美元指数低位震荡，重回 99 关口上方，最终收涨 0.23%，报 99.24。 

3.美债收益率：10 年期美债收益率持续回落，收报 4.16%。 

4.人民币汇率：人民币兑美元汇率走强，最终收涨 0.19%，报 7.2715。 

【重要资讯】 

1.关税谈判动向：①29 日，特朗普放松汽车关税政策，包括降低对美国制造汽车使用外

国零部件的部分关税，同时避免对外国产汽车征收的关税叠加在他已征收的其他关税

上，以减轻对本土汽车制造商的影响。②美商务部长：已与一个匿名的国家达成了一项

贸易协议。③知情人士：特朗普拟将 AI 芯片作为贸易谈判的新筹码。④美媒：美国方

面表示，欧洲在关税问题上并没有很好的参与。 

2..美国宏观：①美国 3 月 JOLTs 职位空缺 719.2 万人，为去年 9 月以来的最低水平，预

期 748 万人，前值由 756.8 万人修正为 748 万人。②美国 4 月谘商会消费者信心指数 

86，为近五年低点，预期 87.5，前值 92.9。 

3.美联储观察：美联储 5 月维持利率不变的概率为 92.3%，降息 25 个基点的概率为

7.7%。美联储到 6 月维持利率不变的概率为 35.1%，累计降息 25 个基点的概率为

60.2%。当前市场押注美联储今年将在 6 月、7 月、9 月、12 月各降息 1 次。 
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【逻辑分析】 

上周美国政府对于关税政策一度表现出态度软化的信号，但贝森特前日否认了此前的发

言，同时美国和各主要经济体间的博弈暂未有明确进展，市场不确定性再度增加；另外

美国近期的宏观数据整体偏弱，加剧了市场对于美国经济前景的怀疑，美元指数仍然表

现疲软。预计中短期内关于关税的谈判仍将充满波折，美国宏观数据继续趋弱，所以贵

金属下方支撑或仍在。提示周内关注美国的 1 季度 GDP 数据和非农数据。 

【交易策略】 

1.单边：延续低多思路，但假期期间国外市场宏观风险较大，宜轻仓过节。 

2.套利：观望。 

3.期权：观望。 

（姓名：王露晨 投资咨询证号：Z0021675  观点仅供参考，不作为买卖依据） 

铜 

【市场回顾】 

1.期货：昨日伦铜价格收于 9429.5 美元，下跌 6.5 美元或 0.07%。 

2.现货：昨日 LME 库存减少 300 吨至 20.25 万吨。昨日 COMEX 库存增加 2615 短吨至

137759 短吨。 

【重要资讯】 

1. 美国劳工统计局周二公布报告显示，美国 3 月 JOLTS 职位空缺 719.2 万人，预期 750

万人，2 月前值从 756.8 万人下修至 748 万人。3 月 JOLTS 数据低于媒体调查的所有经济

学家的预测。 

2. 美国 4 月谘商会消费者信心指数降至 86，预测值 87.5，前值 93.9，创 2020 年 5 月份

以来新低。 

3.欧元区 4 月经济景气指数 93.6，预测值 94.5，前值 95。欧元区 4 月工业景气指数-11.2，

预测值-10.1，前值-10.7。 
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4. 4 月 29 日，智利国家铜业公司董事长 Maximo Pacheco 表示，4 月份铜产量同比增长

22%，预计产量为 10.5 万吨。这家全球最大的铜生产商去年从 25 年来的产量低点略有

回升，并计划今年再次提高产量。 

【逻辑分析】 

美国 3 月 JOLTS 职位空缺 719.2 万人，预期 750 万人。4 月谘商会消费者信心指数超预

期下降至 86，创 2020 年 5 月以来新低，数据相对疲软。供应方面，4 月 25 日 SMM 进

口铜精矿指数(周)报-42.52 美元/吨，2025 年铜矿增量大幅下调后，加工费还没有见底。

精废价差下降到 1396 元/吨，精废铜杆价差 1090 元/吨，再生铜原料供货商挺价惜售。

3 月再生铜原料进口数据显示，美国再生铜原料货源已下降至 2.2 万实物吨，日本进口

量一举成为中国再生铜原料主要采购地，和 2018 年的情况相似，废铜进口转口一定程

度上将缓解国内的原料紧张情况。需求方面，下游消费较前期有所下降，但临近五一，

备库需求增加，周一库存下降到 15.51 万吨，目前国内总库存水平已经低于了近几年季

节性水平，买近卖远入场增多。5、6 月东南亚、墨西哥对国内的转口贸易监测更加严格，

需关注出口订单是否实质性的减少，造成需求放缓的情况。 

【交易策略】 

1、单边：关税影响阶段性缓和，库存持续下降，价格继续高位盘整。五一过后，需关注

消费受影响的情况。 

2、套利：观望 

3、期权：观望 

(姓名 王伟 投资咨询从业证号：Z0022141 以上观点仅供参考，不作为买卖依据） 

氧化铝 

【市场回顾】 

1. 期货市场：夜盘氧化铝 2509 合约环比下跌 105 元/吨至 2703 元/吨。 

2. 现货市场：阿拉丁氧化铝北方现货综合报 2890 元涨 5 元；全国加权指数 2891.2 元涨

4.6 元；山东 2830-2870 元均 2850 持平；河南 2860-2930 元均 2895 涨 5 元；山西 2880-
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2910 元均 2895 涨 5 元；广西 2850-2900 元均 2875 持平；贵州 2950-2980 元均 2965 持

平；新疆 3180-3220 元均 3200 持平。 

【相关资讯】 

1. 阿拉丁（ALD）调研了解，大型产业链集团本着“有多少国产矿石产多少氧化铝”的

原则，下属四个厂区均出现明显减停产，合计停产产能 150 万吨以上，据了解上述产能

停产时长均为长期，除非国产矿供应出现明显突破。该集团因氧化铝长单签订较为充足，

为保证长单有效执行和自身电解铝企业需求，近期开始在现货市场进行采购，上周现货

市场采购量 10 万吨左右，因批量采购集中，规模寻货并不顺畅，结算价格以网站报价

小幅下浮为主，未以“一口价”形式结算。 

2. 据 Mysteel 调研了解，4 月 28 日河南地区氧化铝现货成交 0.2 万吨，成交价为 2930

元/吨（出厂价），氧化铝厂出贸易商，流向西北电解铝厂，此笔成交较上一笔涨 10 元

/吨。 

3.据 Mysteel 调研了解，本周一新疆地区氧化铝最新招标采购价格为 3160-3220 元/吨左

右（到厂价），较上一笔招标价格小幅上涨。 

4. 上期所数据显示 4 月 29 日氧化铝仓单环比增加 6008 吨至 285530 吨。 

【逻辑分析】 

氧化铝价格持续下降带动行业亏损扩大后，氧化铝厂弹性生产产能规模扩大，短期市场

检修情况对供需过剩格局带来缓解，国内外现货成交价格有企稳迹象。上周几内亚铝土

矿低品位铝土矿成交价跌破 75 美元，本周高品位几内亚铝土矿成交价亦跌破 80 美元至

77 美元附近。后续来看，氧化铝新投仍在继续，若检修产能后续复产，供应端后续供需

过剩格局难改，且仓单量仍偏高对年中现货市场的压力仍存，后续氧化铝价格仍承压运

行。 

【交易策略】 

1.单边：氧化铝价格偏弱运行。 

2.套利：暂时观望； 

3.期权：暂时观望。 
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（姓名：陈婧 投资咨询证号：Z0018401 以上观点仅供参考，不做为入市依据） 

电解铝 

【市场回顾】 

1. 期货市场：夜盘沪铝 2506 合约环比上涨 5 元/吨至 19930 元/吨。 

2. 现货市场：4 月 28 日 A00 铝锭现货价华东 19950，跌 120；华南 19880，跌 140；中

原 19870，跌 120（单位：元/吨）。  

【相关资讯】  

1. 中共中央政治局 4 月 25 日召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作。会议强调，

统筹国内经济工作和国际经贸斗争，坚定不移办好自己的事。要加快构建房地产发展新

模式 持续巩固房地产市场稳定态势；对受关税影响较大的企业，提高失业保险基金稳

岗返还比例；根据形势变化及时推出增量储备政策，加强超常规逆周期调节；要提高中

低收入群体收入，大力发展服务消费。市场认为：此次政治局会议并未涉及到调整预算、

出台大规模增量刺激政策的表述，主因当前既定政策还有大幅空间未用，没有必要安排

增量政策。下半年预计仍有增量财政政策。 

2. 据央视，4 月 28 日，外交部发言人郭嘉昆主持例行记者会有记者问，据报道，特朗

普总统 4 月 22 日接受《时代》杂志采访时表示，习近平主席给他打了电话。请问中方

对此有何评论？中美之间是否在谈判？对此，郭嘉昆表示，据我了解，近期两国元首没

有通话。我要重申，中美双方并没有就关税问题进行磋商或谈判。 

3. 04-28Mysteel 库存速递：中国铝锭现货库存总量为 64.9 万吨，较上期数据下降 1.5 万

吨。 

【交易逻辑】   

特朗普就关税问题再度发言，上周外交部发言人称中美关税磋商并没有开始进行。美国

与其他国家关税问题正在谈判过程中，但不会再多推迟 90 天。基本面方面，铝加工加

权开工率企稳，现货成交热度受价格影响明显，基差有所走弱但因库存绝对值仍较低、

沪铝月差仍有支撑；一季度铝锭进口量超预期且后续预计仍维持高位，带动铝锭进口亏

损从中旬的亏损 1250 元左右近期逐步扩大。考虑铝锭净进口后今年 1-4 月铝表观消费
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表现远超预期，但全球全年供需预期转为过剩后、全年铝价运行重心或将承压。经济数

据方面，本周关注美国和欧元区一季度 GDP、美国 4 月非农就业报告、3 月 PCE 物价指

数、中国 4 月制造业 PMI。 

【交易策略】  

1.单边：关税预期整体边际缓和，但一方面没有实质性谈判结果，另一方面汽车关税的

豁免或推迟没有落地，关税对经济的影响目前暂无法完全消除，预计铝价维持区间震荡

运行，关注关税政策变化及各国内需提振政策预期； 

2.套利：暂时观望； 

（姓名：陈婧 投资咨询证号：Z0018401 以上观点仅供参考，不做为入市依据） 

锌 

【市场回顾】 

1.期货情况：隔夜 LME 市场跌 0.09%至 2650.5 美元/吨；沪锌 2506 涨 0.07%至 22550 元/

吨，沪锌指数持仓增加 2818 手至 21.7 万手。 

2.现货市场：昨日上海地区 0#锌主流成交价集中在 22920~23020 元/吨，临近假期，下游

基本完成节前备库，昨日上海地区成交冷清。 

【相关资讯】 

1.4 月 29 日 SMM 讯：西部矿业发布 2025 年一季度报。报告显示，一季度其矿产锌产量

为 2.99 万吨，同比增加 18.17%，矿产铅产量为 1.67 万吨，同比增加 38.38%；一季度冶

炼锌产量 3.37 万吨，同比增加 19.15%，冶炼铅产量 4.37 万吨。2025 年公司计划生产矿

产锌 12.46 万吨，矿产铅 6.57 万吨，冶炼锌 20 万吨，冶炼铅 24 万吨。 

【逻辑分析】 

矿端，5 月预计国内北方矿山基本完成复产。国内锌精矿产量仍持续释放。4 月锌精矿窗

口偶有打开，预计进口锌精矿或有所减少。预计 5 月国内锌精矿供应维持偏松，锌精矿

加工费小幅上调。冶炼端，当前加工费仍有上调空间，叠加副产品收益相对可观，锌价

虽有下跌，但冶炼厂仍处于盈利。从目前信息整理，5 月国内部分冶炼厂进行检修，但
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部分冶炼厂复产 、提产，整体看 5 月国内精炼锌产量仍将维持高位。4 月精炼锌进口亏

损大幅收窄，进口最惠国锌锭已出现盈利，预计精炼锌进口大幅增加。整体看，5 月国

内精炼锌供应仍处于明显增量。消费端，锌传统消费旺季将过，预计整体消费逐渐转淡。

但国内“以旧换新”政策对消费仍有一定提振。关注基建、汽车、家电等消费的情况。 

【交易策略】 

1.单边：国内社会库存低位，受资金面影响，锌价或有反弹；但基本面仍然承压，关注国

内社会库存累库时机，仍可逢高布局空单。临近假期，请合理控制仓位； 

2.套利：暂时观望； 

3.期权：暂时观望。 

（姓名：陈寒松  投资咨询证号：Z0020351 观点仅供参考，不作为买卖依据） 

铅 

【市场回顾】 

1.期货情况：隔夜 LME 市场跌 0.38%至 1975.5 美元/吨；沪铅 2506 合约跌 0.35%至 16880

元/吨，沪铅指数持仓减少 315 手至 6.61 万手。 

2.现货市场：昨日 SMM1#铅均价较上周五跌 100 元/吨为 16775 元/吨，精废价差为 25 元

/吨。由于下游电池生产企业以长单拿货为主，散单铅锭接货意愿低迷；叠加再生铅冶炼

企业因亏损压力出货意愿不高，因此昨日再生精铅散单价格有限，主流出厂价格对

SMM1#铅均价贴水 25-0 元/吨；不含税出厂价格在 15750-15900 元/吨，成交不佳。 

【相关资讯】 

1.4 月 29 日 SMM 讯：西部矿业发布 2025 年一季度报。报告显示，一季度其矿产锌产量

为 2.99 万吨，同比增加 18.17%，矿产铅产量为 1.67 万吨，同比增加 38.38%；一季度冶

炼锌产量 3.37 万吨，同比增加 19.15%，冶炼铅产量 4.37 万吨。2025 年公司计划生产矿

产锌 12.46 万吨，矿产铅 6.57 万吨，冶炼锌 20 万吨，冶炼铅 24 万吨。 

【逻辑分析】 

国内再生铅冶炼亏损，或有减产；叠加社会库存相对低位，预计铅价或偏强运行。需关
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注进口盈亏，若进口窗口打开，海外铅锭流入，沪铅或有下跌可能。 

【交易策略】 

1.单边：短期铅价区间偏强震荡，关注宏观及进口盈亏对铅价的影响。临近假期，注意持

仓，建议轻仓过节； 

2.套利：暂时观望； 

3.期权：暂时观望。 

（姓名：陈寒松  投资咨询证号：Z0020351 观点仅供参考，不作为买卖依据） 

镍 

【市场回顾】 

1.盘面情况：隔夜 LME 镍价跌 55 至 15630 美元/吨，LME 镍库存增 138 至 201564 吨，

LME 镍 0-3 升贴水-197.38 美元/吨，沪镍 NI2506 下跌 80 至 124400 元/吨，指数持仓减

少 2276 手。 

2.现货情况：金川升水环比下调 150 至 2100 元/吨，俄镍升水环比持平于 150 元/吨，

电积镍升水环比上调 150 至 150 元/吨，硫酸镍价格环比持平于 28080 元/吨。 

【相关资讯】 

1.霍里森矿业（Horizon Minerals）通过近期与波塞冬镍业（Poseidon Nickel）的合并，

大幅扩展了其镍资源组合，新增 42.2 万吨镍金属，分布于多个项目中。主要资产包括

黑天鹅（Black Swan）项目，贡献了 17.87 万吨镍（包括库存），并包含多个矿体，如

银天鹅（Silver Swan，含量为 12940 吨，品位达 9.5%）和金天鹅（Golden Swan，含量

为 6257 吨，品位为 3.91%）。湖约翰斯顿（Lake Johnston）项目增加了 5.2 万吨镍，其

中玛姬·海斯（Maggie Hays）矿体的部分区域镍品位超过 3%。温达拉（Windarra）项

目则贡献了 7.15 万吨镍，品位为 1.64%，历史上曾达到高达 16%的品位。此次收购不仅

巩固了霍里森在镍资源方面的地位，还带来了如黑天鹅加工厂等基础设施，未来可转换

为金矿加工用途。 

2.在东南苏拉威西省科纳韦群岛的瓦沃尼岛运营的镍矿公司 PT Gema Kreasi Perdana
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（GKP）自 2007 年获得采矿许可证以来，已通过地方税收和非税国家收入（PNBP）向

国家缴纳逾 1160 亿印尼盾。 

3.伟明环保近期在互动平台回答投资者提问时表示：嘉曼公司首条富氧侧吹炉生产线实

现连续运行，第二条于 4 月 15 日投料生产，首条顶吹炉 4 月已产出高冰镍；伟明盛青

一期电镍项目一季度合计产出镍板 1584 吨，完成销售 963 吨。随着产业链贯通，产能

爬坡，优化供应链，新材料业务有望不断降低成本，实现效益最大化。 

【逻辑分析】 

近期宏观消息面平静，市场波动率下降，等待新的变化。产业方面，5 月印尼镍矿内贸

基准价普遍下调 0.87-1.44 美元/湿吨，约 3%左右，但内贸升水大幅上涨，目前 28-30

美元/湿吨，镍矿全价保持坚挺上扬，为产业链提供成本支撑。5 月供应保持高位，需

求是旺季最后一个月，预计由旺转淡，下旬可能过剩感受会逐渐加强。不锈钢厂 4-5 月

减产，预计 NPI 价格继续承压。短期波动率下降，价格可能宽幅震荡，小长假建议规避

外盘风险，空仓过节，中线保持反弹沽空的思路。 

【交易策略】 

1.单边：中线反弹沽空思路，关注宏观情绪变化。 

2.套利：暂时观望。 

3.期权：卖出虚值看涨期权。 

（姓名：陈婧 投资咨询证号：Z0018401 以上观点仅供参考，不做为入市依据） 

不锈钢 

【市场回顾】 

1.盘面情况：主力 SS2506 合约下跌 10 至 12690 元/吨，指数持仓减少 2789 手； 

2.现货市场：冷轧 12650-12900 元/吨，热轧 12450-12550 元/吨。 

【重要资讯】 

1.2025 年 4 月 27 日，正值东南苏拉威西省成立 61 周年之际，PT Ceria Nugraha Indotama
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（Ceria 集团）在科拉卡的红白冶炼厂于当地时间 13:38 首次成功生产出镍铁（Ferronickel），

标志着印度尼西亚绿色镍产业新时代的开启。 

【逻辑分析】 

NPI 和铬矿价格暂停上涨，不锈钢靠成本拉动可能暂告一段落，同时需求前景不明朗导

致下游保持谨慎，刚需采购，库存消化速度偏慢，关注转口窗口期以及国内刺激政策能

否对冲市场悲观情绪。短期价格跟随镍价及宏观变化，且成本倒挂导致 4-5 月钢厂大规

模减产，可能出现反弹，中期若全球经济难以避免衰退，则延续震荡下行走势。小长假

建议空仓规避风险。 

【交易策略】 

1.单边：短线减产反弹，中线反弹沽空。 

2.套利：暂时观望。 

（姓名：陈婧 投资咨询证号：Z0018401 以上观点仅供参考，不做为入市依据） 

工业硅 

【市场回顾】 

1.期货市场：周二工业硅期货主力合约再度走弱，收于 8540 元/吨，跌 2.68%。 

2.现货市场：工业硅部分牌号现货价格继续下调，下游需求偏弱，刚需采购，盘面价格

下跌后厂家被迫下调现货价格。  

【相关资讯】 

据业界消息，韩华集团计划通过参与招标收购获得 REC Silicon 100%的股份，预计投资

金额约为 1270 亿韩元。 

【综合分析】 

DMC 价格持续下行，有机硅企业检修增加。5 月协鑫科技和宝丰能源等多家多晶硅企业

计划减产，工业硅需求并无好转的预期。供应方面，西北硅厂暂无调整开工率的计划，

四川地区 5 月有部分硅厂计划复产。需求偏弱、期货价格不断下跌，期现商获得更优基
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差后加速出货，进一步刺激工厂报价下行，陷入期、现负循环状态。工业硅基本面并无

明显变化，短期盘面价格依旧偏弱。 

【策略】 

单边：空单持有，厂家大规模减产后考虑离场 

期权：暂观望 

套利：Si2511、Si2512 反套 

（姓名：陈寒松  投资咨询证号： Z0020351 观点仅供参考，不作为买卖依据） 

多晶硅 

【市场回顾】 

1.期货市场：周二市场传言多晶硅仓单注册消息，期货主力合约震荡走弱，收于 37320

元/吨，跌 2.14%。 

2.现货市场：上周 N 型复投料成交价格区间为 3.90-4.50 万元/吨，成交均价为 4.03 万元

/吨，环比下降 1.71%；n 型颗粒硅成交价格区间为 3.70-3.90 万元/吨，成交均价为 3.80

万元/吨，环比下降 2.56%；p 型多晶硅成交价格区间为 3.10-3.50 万元/吨，成交均价为

3.30 万元/吨，环比下降 1.49%。 

【相关资讯】 

4 月 28 日，国家能源局举行例行新闻发布会，发布关于《国家能源局关于促进能源领

域民营经济发展若干举措的通知》。《若干举措》从支持民营企业提升发展动能、推动

民营企业公平参与市场、提升能源政务服务水平三方面推出了一系列创新措施，支持民

营企业参与“沙戈荒”大基地投资建设，鼓励民营企业建设光热发电、生物质能多元化

利用和可再生能源供暖等项目。 

【综合分析】 

二季度硅片自律配额下调，5 月硅片排产下调至 50GW 左右，多晶硅产量降低至 9 万吨

附近，5 月多晶硅小幅去库。5 月部分拉晶厂对多晶硅刚需，在多晶硅企业减产的背景

下，议价权向多晶硅环节倾斜。预计 5 月多晶硅现货价格环比 4 月暂不会大幅降低。
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PS2506 合约多空博弈核心是基本面走弱和仓单不足的矛盾。交割品偏少并非是多晶硅

产能不足，而是期货贴水现货的情况下，厂家并无大规模生产交割品的积极性。倘若 5

月多晶硅现货环比 4 月再降 1 元/kg，PS2506 合约最低估值仍在 36500 元/吨以上，部分

交割品牌企业出货意向价格下调至 40-42 元/kg，5 月 PS2506 合约价格区间

（36500,42000）。PS2507 合约并无交割矛盾，全产业链走弱的背景下，推荐逢高沽

空。短期来看，交易所公布的仓单数量为 30 张，市场情绪或受影响，但 PS2506 合约继

续向下空间有限，节后考虑区间下沿短多操作。 

【策略】 

单边：短期暂观望，节后区间下沿考虑 06 合约多单参与，07 合约逢高沽空 

期权：暂无 

套利：多 PS2506、空 PS2511 后市择机参与 

（姓名：陈寒松  投资咨询证号： Z0020351 观点仅供参考，不作为买卖依据） 

碳酸锂 

【市场回顾】 

1.盘面情况：主力 2507 合约下跌 1100 至 66260 元/吨，指数持仓增加 1027 手，广期所

仓单增加 630 吨； 

2.现货情况：SMM 报价电碳环比下调 600 至 68250 元/吨、工碳环比下调 600 至 66500

元/吨。 

【重要资讯】 

1.4 月 28 日，工信部发布 2025 年汽车标准化工作要点。其中提出，分析评估前沿技术

发展趋势和潜在应用场景，识别研判未来汽车标准化发展方向，推动制定及发布车用人

工智能、固态电池、电动汽车换电等标准子体系，启动数据治理及应用等新领域标准体

系建设，超前开展飞行汽车等新业态标准化需求研究。 

【逻辑分析】 

当前供需双弱，上下游博弈，现货基差走强，不过近期锂矿价格持续下跌，成本支撑不
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断下移，打开锂价下行空间。5 月供应预计修复式增长，需求目前排产环比小幅下降，

过剩进一步扩大。五一建议轻仓持空过节，节后延续反弹沽空思路，关注 5 日和 10 日

均线压力。 

【节前持仓建议】 

1.单边：保持反弹沽空的思路。 

2.套利：暂时观望。 

3.期权：持有看跌比例期权。 

（姓名：陈婧 投资咨询证号：Z0018401 以上观点仅供参考，不做为入市依据） 

锡 

【市场回顾】 

1. 期货市场：昨日夜盘沪锡 2505 合约收盘于 261050 元/吨，较上一交易日下跌 180 元

/吨或 0.07%。 

2. 现货市场 4 月 29 日，Mysteel 上海现货锡锭报价上海锡锭价格 262000-263500 元/

吨，均价 262750 元吨，较上一交易日涨 2000 元/吨。Mysteel40%锡精矿加工费报价

10000-12000 元/吨，均价 11000 元/吨，较上一交易日持平；Mysteel60%锡精矿加工费

报价 6000-8000 元/吨，均价 7000 元/吨，较上一交易日持平。早间沪锡呈震荡格局，

冶炼厂挺价情绪明显，实际成交有限。贸易商出货意愿一般，反馈节前下游补货意愿不

高，部分下游多维持刚需采买几吨，早间市场成交表现较差。 

【相关资讯】  

1.美国劳工统计局周二公布报告显示，美国 3 月 JOLTS 职位空缺 719.2 万人，预期 750

万人，2 月前值从 756.8 万人下修至 748 万人。3 月 JOLTS 数据低于媒体调查的所有经

济学家的预测。 

2. 美国 4 月谘商会消费者信心指数降至 86，预测值 87.5，前值 93.9，创 2020 年 5 月

份以来新低。 

【逻辑分析】 
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国内夜盘多数下行，美国 3 月 JOLTS 职位空缺 719.2 万人，预期 750 万人。但鉴于目前

各国关税尚处于谈判进程之中，市场预期随时可能再度起伏不定。基本面方面，非洲锡

矿逐步复产，根据 ITA 分析佤邦全面复产需要两个月左右时间，短期当前锡矿供应仍然

偏紧，但全年供需偏紧预期明显缓解，LME 库存减少 180 吨至 2665 吨，处于近一年的

库存新低。基本面矛盾不突出。 

【交易策略】 

1.单边：短期以震荡调整为主，注意防范风险，后期关注矿端供应情况。 

2.期权：暂时观望 

（姓名：陈寒松，咨询证号：Z0020351 观点仅供参考，不作为买卖依据）
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