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第一部分  集装箱航运——集运指数（欧线） 

 

 

 

 

期货合约 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量（手） 增减幅 持仓量(手) 增减幅

EC2504 1,443.8 0.3 0.02% 19.0 -87.33% 978.0 -1.51%

EC2506 1,509.1 52.3 3.59% 56,300.0 11.39% 39,092.0 1.04%

EC2508 1,706.0 81.0 4.98% 26,597.0 38.47% 30,641.0 -0.42%

EC2510 1,359.2 67.2 5.20% 9,587.0 89.92% 15,539.0 -1.57%

EC2512 1,542.7 93.9 6.48% 2,081 181.98% 4,189 7.22%

EC2602 1,352.8 50.0 3.84% 1,100 116.96% 2,778 1.17%

价差 价差

EC04-EC06 -65 EC04-EC08 -262

EC06-EC08 -197 EC04-EC10 85

EC06-EC10 150 EC06-EC12 -34

EC08-EC10 347 EC10-EC12 -184

集装箱运价（周） 价格 环比(%) 同比(%) 集装箱运价（周） 价格 环比(%) 同比(%)

SCFIS 欧线（点） 1508.44 7.57% -29.34% SCFIS美西线（点） 1368.41 -13.82% -23.87%

SCFI:综合指数 1370.58 -1.73% -20.82%
SCFI: 上海-西非
（USD/TEU）

3853 0.11% 77.72%

SCFI:上海-美西
（USD/FEU）

2103 -4.50% -38.27%
SCFI: 上海-南非
（USD/TEU）

2076 -1.05% 24.68%

SCFI:上海-美东
（USD/FEU）

3251 0.77% -26.89%
SCFI: 上海-南美
（USD/TEU）

1573 0.45% -43.58%

SCFI: 上海-欧洲
（USD/TEU）

1316 -2.95% -34.00%
SCFI: 上海-日本关西

（USD/TEU）
316 0.00% 9.72%

SCFI: 上海-地中海
（USD/TEU）

2161 0.79% -28.18%
SCFI: 上海-日本关东

（USD/TEU）
321 0.00% 8.08%

SCFI: 上海-波斯湾
（USD/TEU）

1266 -3.28% -25.40%
SCFI: 上海-东南亚

（USD/TEU）
450 0.45% 58.45%

SCFI: 上海-墨尔本
（USD/TEU）

891 0.11% 22.22%
SCFI: 上海-韩国
（USD/TEU）

146 2.82% -5.81%

价格 环比(%) 同比(%) 价格 环比(%) 同比(%)

62.75 0.11% -22.97% 66.85 1.92% -22.4%

涨跌

-52

-28.7

-14.9

13.8

数据来源：上海航运交易所, Clarksons, Wind, 银河期货

银河期货集运指数（欧线）日报
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一、市场分析及策略推荐 

近期特朗普表示或将降低对华关税提振市场情绪，今日 EC 盘面出现震荡反弹：从

盘面表现来看，4月 23日，EC2506收盘报 1509.1点，较上一日收盘价+3.59%。周一盘

后上海航交所发布的第二期 EC2504 交割结算指数 1508.44 点，环比+7.57%，略超市场

预期，4/18日发布的 SCFI欧线报 1316美金/TEU，环比-2.95%。消息面上，欧元区 4月

服务业 PMI初值 48.7，预期 50.5，3月终值 51.0。 

【逻辑分析】  

现货运价方面，4月下半月主流船司报价中枢 2000美金/FEU附近，目前下半月YML

报价降至 1800，CMA4月底价格重回 2300附近，并宣布自 4月 15日起，对小柜征收超

重附加费 400 美金；OOCL4 月下半月报价 2050，HMM4 月底线上报价 2100，COSCO

下半月报价 2100，MSC 下半月线下 2100；近期船司陆续放出 5 月价格，ONE、MSC、

CMA、YML等船司运价沿用，CMA5月上半月线下报价 2245附近；ONE5月第一周线

上降至 1800，线下沿用 1800，MSC 线下上半月沿用 2100，YML5 月上半月报 1800，

OOCL5月初报价 1800，COSCO宁波 5月上半月降至 1800，EMC5月初报价 1900-2000；

HPL5月上半月线上放 3000美元/FEU附近，下半月报价 4000美金/FEU附近，MSKWK19

周报价 1750 美金/FEU，较 WK18 调降 50 美金，此外，MSK 与 MSC 均于 5 月 1 日征

收超重附加费，分别为 400、300 美金/TEU，预计短期涨价较为困难。从基本面看，需

求端，从季节性来看，欧线集运市场 5月开始逐渐进入传统旺季，但今年美国对中国加

征高额关税，给其他国家暂停 90 天关税并开启谈判且给出部分商品的关税豁免，受关

税影响传统旺季货量预计受到压制，此外近期特朗普表示或将降低对华关税，仍需关注

后续关税具体实施动态。供给端，本期（4.21）4/5/6月月度周均运力为 27.63/28.81/30.09

万 TEU，其中WK17单周运力部署较多，主因宁波大雾封港三至四天，部分船舶延期，

此外 OA 和 PA 美线船舶近期调往欧线，运力重新调配压制旺季预期。中长期运价受贸

易战带来的衰退影响运价高度不宜乐观。 

【交易策略】 

1.单边：现货运价继续寻底，但关税缓和预期预计带动盘面情绪有所修复，整体仍

维持震荡博弈。关注后续关税调整和对发运节奏的影响。 

2.套利：8-10正套，6-10正套持有，10-12反套持有。 
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（以上观点仅供参考，不做为入市依据） 

二、行业资讯 

1.金十数据：4月 23日，据华尔街日报援引知情人士的话报道，美国正在准备与英

国进行贸易谈判的条款，目的是让英国降低对多种美国商品的关税和其他非关税壁垒。

据知情人士透露，美国的目标是让英国将汽车关税从 10%降至 2.5%。 

2.IMF：显著调降今年全球经济增速至 2.8%，美国调降幅度居发达经济体之首，至

1.8%。 

3.金十数据：4月 23日，据英国金融时报报道，知情人士称，俄罗斯总统普京已提

议在目前的前线停止对乌克兰的进攻，作为与特朗普达成和平协议努力的一部分。 

4.金十数据：欧元区 4月消费者信心指数初值-16.7，预期-15.6，前值-14.5。 

5.央视新闻：4 月 22 日，国际货币基金组织发布最新一期《世界经济展望报告》，

将 2025年全球经济增长预期从年初的 3.3%下调至 2.8%，2026年预计为 3%。而美国关

税措施的冲击和政策的不确定性将在短期内导致全球经济显著放缓。 

6.突发消息:特朗普表示，对中国的关税将会降低，他不会采取强硬手段。 

7.唐纳德·特朗普总统周二承认，由于华盛顿和北京之间的贸易谈判，美国人目前

为大多数从中国进口的商品支付的 145%的税率将降低。 

红海局势： 

8.美国总统特朗普宣布对胡塞武装的军事行动将继续。 
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第二部分  干散货航运 

 

一、市场分析及展望 

干散货运价指数：4月 22日（周二）波罗的海干散货运价指数持平，报 1261点。

海岬型船运价指数下降 17 点，或约 1%，至 1661 点。海岬型船日均获利减少 139 元，

至 13774美元。巴拿马型船运价指数上涨 19点，或 1.5%，报 1292点，为自 4月 7日以

来最高水平。巴拿马型船日均获利上涨 169美元，至 11629美元。超灵便型散货船运价

指数上涨 4点，或 0.4%，至 954点，为自 4月 8日以来的最高水平。灵便型船运价指数

下滑 3点，至 566点。波罗的海交易所上周五和本周一分别因适逢耶稣受难日和复活节

而休市。 

即期运价：4 月 22 日，海岬型船铁矿石航线：巴西图巴朗-青岛（BCI-C3）运价报

18.69 美元/吨，环比-0.74%，西澳-青岛（BCI-C5）运价报 7.09 美元/吨，环比-0.77%。

周度运价数据，截至 4月 18日，海岬型船煤炭航线：澳大利亚海因波特-青岛运价报 8.50

美元/吨，环比上周-6.08%，澳大利亚海因波特-鹿特丹运价报 14.00美元/吨，环比上周-

3.45%。海岬型船铝土矿航线：几内亚-烟台运价持稳报 19.50美元/吨；巴拿马型船煤炭

航线：印尼萨马琳达-印度恩诺持稳报 9.25 美元/吨，印尼萨马琳达-福州持稳报 6.50 美

元/吨，南非理查德-青岛报 14.50美元/吨，环比上周+1.75%。巴拿马型船粮食航线：巴

指标 价格 环比 同比 指标 价格 环比 同比

BDI 1261.00 0.00% -34.29% BHSI 566 -0.53% -23.62%

BCI 1661.00 -1.01% -41.49% FDI远东干散货运价指数 997.97 0.66% -33.20%

BPI 1292.00 1.49% -32.57% FDI:运价指数 931.60 0.47% -28.54%

BSI 954.00 0.42% -31.56% FDI:租金指数 1097.51 0.90% -38.32%

航线 价格 环比 同比 航线 价格 环比 同比

程租：海岬型：铁矿石：巴西图

巴朗-青岛（BCI-C3）（美元/

吨）

18.69 -0.74% -29.30%
程租：海岬型：铁矿石：西澳-青

岛（BCI-C5）（美元/吨）
7.09 -0.77% -37.16%

5条海岬型船航线平均指数(美元

/天)
13774 -1.00% -29.16%

4条巴拿马型船航线平均指数(美

元/天)
10293 1.67% -35.06%

航线 价格 环比 同比 航线 价格 环比 同比

程租：海岬型：铝土矿：几内亚

-烟台（美元/吨）
19.50 0.00% -28.44%

程租：巴拿马型：煤炭：印尼萨

马林达-印度恩诺（美元/吨）
9.25 0.00% -9.76%

程租：海岬型：铁矿石：南非萨

尔达尼亚-青岛 （美元/吨）
14.35 -4.97% -24.47%

程租：巴拿马型：煤炭：印尼萨

马林达-福州（美元/吨）
6.50 0.00% -20.05%

程租：海岬型：煤炭：澳大利亚

海因波特-青岛 （美元/吨）
8.50 -6.08% -40.97%

程租：巴拿马型：煤炭：南非理

查德-青岛（美元/吨）
14.50 1.75% -24.52%

程租：海岬型：煤炭：澳大利亚

海因波特-鹿特丹 （美元/吨）
14.00 -3.45% -8.20%

程租：巴拿马型：粮食(大豆)：

巴西桑托斯-青岛（美元/吨）
34.00 3.03% -29.90%

价格 环比(%) 同比(%) 价格 环比(%) 同比(%)

62.75 0.11% -22.97% 66.85 1.92% -22.4%

数据来源：Clarksons、wind、银河期货；其中周度数据为4/18日发布数据，日度数据为4/22日发布数据

WTI原油近月（美元/桶） 布伦特原油近月（美元/桶）

银河期货干散货航运日报

干散货运价指数（日）

干散货运价（日）

燃油成本

干散货运价（周）
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西桑托斯-青岛报 34.00美元/吨，环比上周+3.03%。 

干散货运输市场方面，昨日岬型船两大市场货盘偏少，运力供给偏多，市场情绪走

弱，运价小幅下跌；巴拿马型船市场活动不多，船东报价相对坚挺，运价小幅上涨。综

合来看，大型船市场缺乏明显的运输需求增量，考虑到矿山发运节奏，或可对 5月中下

旬后铁矿发运需求有所期待；中型船市场，南美粮食运输需求相对平稳，国内煤炭需求

淡季及进口煤价格倒挂运输需求有限，东南亚和印度煤炭进口需求有所好转。供给端目

前市场运力较多，但船东报价相对坚挺，租船双方博弈加剧，短期预计整体国际干散货

运价市场呈震荡趋势。 

二、行业资讯 

1.Mysteel：4月 22日，中国 47港进口铁矿石库存总量 14642.41万吨，较上周一增

加 4.96万吨。 

2.巴西商贸部数据显示，2025 年 4 月第 3 周，共计 13 个工作日，巴西累计装出大

豆 942.26万吨，去年 4月为 1468.78万吨。 

3.巴西副总统 Alckmin：我们调整所谓的附加关税，以区分巴西生产和不生产的产

品。对本国不生产的产品，将取消进口税。 

4.突发消息：特朗普表示，对中国的关税将会降低，他不会采取强硬手段。 

5.金十数据 4月 23日讯，外交部发言人郭嘉昆主持例行记者会，郭嘉昆强调，如果

美方真的想通过对话谈判解决问是就应该停止威胁讹诈，在平等、尊重、互惠的基，方

达成协议，一边不断搞极限施压，这不是同中方础上同中方对话。一边说要同!打交道的

正确方式，也是行不的。 
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第三部分  相关附图 

图1：SCFIS欧线指数和SCFIS美西线指数 图2：SCFIS欧线指数和SCFIS美线指数（2023年以来） 

  

数据来源：银河期货、上海航运交易所、同花顺 

图3：SCFI综合指数 图4：SCFI:上海-美西集装箱运价（USD/FEU） 

  

数据来源：银河期货、上海航运交易所、Clarksons 

图5：SCFI:上海-美东集装箱运价（USD/FEU） 图6：SCFI:上海-欧洲集装箱运价（USD/TEU） 
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数据来源：银河期货、上海航运交易所、Clarksons 

图7：EC04合约基差 图8：EC06合约基差 

   

数据来源：银河期货、上海航运交易所、Clarksons 

图9：BDI指数 图10：BPI指数 

  

数据来源：银河期货、wind 
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图11：BCI指数 图12：BSI指数 

  

数据来源：银河期货、wind 
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