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纯碱期货日报 

   第一部分  基础数据 

现货市场（元/吨） 2025/5/6 2025/4/30 上周 日变化 周变化

华中重质（送到） 1350 1350 1350 0 0

华东重质（送到） 1400 1400 1400 0 0

沙河重质（送到） 1295 1310 1350 -15 -55

西北重质（出厂） 1060 1060 1060 0 0

华中轻质（出厂） 1270 1240 1240 30 30

华东轻质（出厂） 1300 1300 1280 0 20

华北轻质（出厂） 1350 1350 1350 0 0

西北轻质（出厂） 1060 1060 1060 0 0

轻重价差（平均） 50 56 64 -6 -14

期货市场（元/吨） 2025/5/6 2025/4/30 上周 日变化 周变化

SA09合约 1330 1352 1380 -22 -50

SA01合约 1337 1369 1383 -32 -46

SA05合约 1281 1292 1332 -11 -51

主力合约持仓（手） 1030266 933768 1002086 96498 28180

主力合约成交（手） 705964 1428910 1033881 -722946 -327917

仓单数量（张） 3799 3949 4030 -150 -231

基差（元/吨） 2025/5/6 2025/4/30 上周 日变化 周变化

SA09合约 -35 -42 -30 7 -5

SA01合约 -42 -59 -33 17 -9

SA05合约 14 18 18 -4 -4

价差（元/吨） 2025/5/6 2025/4/30 上周 日变化 周变化

SA01-05 56 77 51 -21 5

SA05-09 -49 -60 -48 11 -1

SA09-01 -7 -17 -3 10 -4

基本面数据（周度） 本期 上期 去年同期 周环比 年同比

纯碱产量（万吨） 74.86 75.51 74.01 -0.86% 1.15%

纯碱开工率（%） 88.67 89.44 88.78 -0.86% -0.12%

纯碱厂库（万吨） 167.22 169.1 87.85 -1.11% 90.35%

纯碱表需（万吨） 76.74 77.54 74.27 -1.03% 3.33%

联碱法利润（元/吨） 258 255.5 720.6 0.98% -64.20%

氨碱法利润（元/吨） 34.5 17.5 459.1 97.14% -92.49%  

 

 

研究员：李轩怡 

期货从业证号： 

F03108920 

投资咨询证号： 

Z0018403 

联系方式： 

:lixuanyi_qh@chinastock.co

m.cn 
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第二部分  市场研判 

【市场情况】 

据隆众资讯统计纯碱现货价格，沙河重碱价格变动-15 至 1295 元/吨，青海重碱价

格变动 0 至 1060 元/吨。华东轻碱价格变动 0 至 1300 元/吨，轻重碱价差为 50 元/吨。 

【重要资讯】 

1. 国内纯碱市场走势淡稳，价格以稳为主。节后，纯碱企业检修逐步增加，实联

开始检修，华昌降负荷，后续仍有企业检修，预期供应呈现下降。需求表现一般，按需

为主，低价成交尚可。企业订单维持，短期压力不大。 

2. 今日，纯碱开工率 86.11%，装置检修，负荷下降。 

【逻辑分析】 

供应端，江苏实联开始检修，江苏华昌设备开始减量，南碱、天津、井神设备负荷

提升。日产 10.4 万吨，假期期间维持产量上下。5 月丰城检修待兑现，海天海化及昆仑

发投 5 月不确定，但也存一定检修概率。纯碱产量目前处历史高位水平，在光伏抢装降

温带来的需求下降未有兑现的情况下，供给端的变动成为市场关注重点，纯碱上游集

中度高及开工可调节也使得纯碱价格继续下降有一定阻力。需求端，光伏组件走货转

弱，抢装降温时间点快于市场预期，市场对需求端加速萎缩的担忧加剧。09 合约面临

夏检力度有限+光伏抢装机后需求下降+新增产能压力，近期检修陆续兑现，价格深跌

幅度有限，预计偏弱震荡为主。 

【交易策略】 

1.单边：弱势震荡为主，中期关注反弹空机会。 

2.套利：观望 

3.期权：双卖策略 
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第三部分  相关附图 

纯碱基差                                 单位：元/吨  纯碱 9-1 价差                                单位：元/吨 

 

  

纯碱仓单数量                              单位：张  纯碱主力合约持仓                             单位：手 

 

 

 

纯碱主力合约成交                         单位：手  纯碱周度产量                                单位：万吨  

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 
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纯碱厂家库存                               单位：万吨  纯碱表需                                单位：万吨 

 

 

 

纯碱氨碱法利润                             单位：元/吨  纯碱联碱法利润                            单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 

 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

第
5
3
周

第
5
1
周

第
4
9
周

第
4
7
周

第
4
5
周

第
4
3
周

第
4
1
周

第
3
9
周

第
3
7
周

第
3
5
周

第
3
3
周

第
3
1
周

第
2
9
周

第
2
7
周

第
2
5
周

第
2
3
周

第
2
1
周

第
1
9
周

第
1
7
周

第
1
5
周

第
1
3
周

第
1
1
周

第
9
周

第
7
周

第
5
周

第
3
周

第
1
周

2025年度 2024年度 2023年度

2022年度 2021年度 2020年度

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

1/3 2/3 3/3 4/3 5/3 6/3 7/3 8/3 9/3 10/3 11/3 12/3

2025 2024 2023

2022 2021 2020

-300

200

700

1200

1700

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1
1
周

第
1
3
周

第
1
5
周

第
1
7
周

第
1
9
周

第
2
1
周

第
2
3
周

第
2
5
周

第
2
7
周

第
2
9
周

第
3
1
周

第
3
3
周

第
3
5
周

第
3
7
周

第
3
9
周

第
4
1
周

第
4
3
周

第
4
5
周

第
4
7
周

第
4
9
周

第
5
1
周

第
5
3
周

2025年度 2024年度 2023年度 2022年度

-300

200

700

1200

1700

2200

2700

3200

第
1
周

第
3
周

第
5
周

第
7
周

第
9
周

第
1
1
周

第
1
3
周

第
1
5
周

第
1
7
周

第
1
9
周

第
2
1
周

第
2
3
周

第
2
5
周

第
2
7
周

第
2
9
周

第
3
1
周

第
3
3
周

第
3
5
周

第
3
7
周

第
3
9
周

第
4
1
周

第
4
3
周

第
4
5
周

第
4
7
周

第
4
9
周

第
5
1
周

第
5
3
周

2025年度 2024年度 2023年度 2022年度



 

 5 / 5 

 

能化研发报告 

 

大宗商品研究所 

作者承诺 

本人具有中国期货业协会授予的期货从业资格证书，本人承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具

本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐
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本报告由银河期货有限公司（以下简称银河期货，投资咨询业务许可证号 30220000）向其机构或个

人客户（以下简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律
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