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   第一部分  基础数据 

现货市场（元/吨） 2025/5/7 2025/5/6 上周 日变化 周变化

沙河长城 1198 1198 1216 0 -17

沙河安全 1228 1228 1293 0 -64

沙河德金 1173 1173 1181 0 -9

沙河大板 1207 1207 1245 0 -39

湖北大板 1160 1160 1170 0 -10

浙江大板 1400 1400 1400 0 0

华南大板 1320 1320 1330 0 -10

东北大板 1240 1240 1240 0 0

西北大板 1280 1280 1280 0 0

西南大板 1300 1300 1280 0 20

期货市场（元/吨） 2025/5/7 2025/5/6 上周 日变化 周变化

FG09合约 1074 1071 1122 3 -48

FG05合约 1046 1038 1078 8 -32

FG01合约 1115 1117 1172 -2 -57

主力合约持仓（手） 1258220 1193997 1149632 64223 108588

主力合约成交（手） 1249889 733068 1239717 516821 10172

仓单数量（张） 2266 2266 2441 0 -175

基差（元/吨） 2025/5/7 2025/4/30 上周 日变化 周变化

FG09合约 160.96 168.96 167.48 -8 -7

FG05合约 91.96 89.96 73.48 2 18

FG01合约 132.96 135.96 123.48 -3 9

价差（元/吨） 2025/5/7 2025/5/6 上周 日变化 周变化

FG01-05 69 79 93 -10 -24

FG05-09 -28 -33 -44 5 16

FG09-01 -41 -46 -50 5 9

基本面数据（周度） 本期 上期 去年同期 周环比 年同比

玻璃日熔（吨） 157225 157225 174305 0.0% -9.8%

玻璃开工率（%） 75.42 75.42 83.83 0.0% -10.0%

玻璃库存（万重箱） 6498.9 6547.3 6181.6 -0.7% 5.1%

天然气利润（元/吨） -145.35 -153.13 103 -5.1% -241.1%

煤炭利润（元/吨） 146.39 145.05 196 0.9% -25.3%

石油焦利润（元/吨） -38.35 -38.35 374 0.0% -110.3%
 

  

 

研究员：李轩怡 
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第二部分  市场研判 

 

【市场情况】 

据隆众统计，玻璃现货沙河大板市场价变动 0 至 1207 元/吨，湖北大板市场价变

动 0 至 1160 元/吨，广东大板市场价变动 0 至 1370 元/吨，浙江大板市场价变动 0 至

1400 元/吨。 

【重要资讯】 

"1. 今日国内浮法玻璃市场价格大稳小动，局部区域个别厂价格小幅调整。华北沙

河部分小板市场价格略有松动，市场成交偏于一般，市场观望较浓；华东今日市场价格

以稳为主，多数成交相对平稳，个别产线热修，局部供应略缩减；华中区域价格主流走

稳，个别厂因产能减少产销良好，多数厂出货一般，市场成交存一定灵活性；华南主流

价格继续持稳出货，月初授信政策影响，部分企业产销表现较好，加工厂订单无明显变

化，刚需采购为主；西南市场零星报价上调 1 元/重量箱，多数厂稳价出货，部分近期

已恢复产销平衡附近。 

2. 潘功胜：降低存款准备金率 0.5 个百分点；下调政策利率 0.1 个百分点，从目前

的 1.5%下调到 1.4%。下调结构性货币政策公布利率 0.25 个百分点，下调公积金利率

0.25 百分点。 

3. 5 月 8 日（明日）凌晨 02:00，美联储 FOMC 公布利率决议；凌晨 02:30，美联储

主席鲍威尔召开货币政策新闻发布会。" 

【逻辑分析】 

今日降准降息政策落地，配合中美和谈，玻璃盘中冲高，但受其弱势基本面拖累，

冲高后回落，主力收于+0.28%。供需端，玻璃产量小幅下滑至 15.6 万吨，假期后两条

产线冷修。节后下游订单分化，未有显著起色，预计本周累库趋势。随着淡季 6-9 月到

来，旺季未消耗的库存将会带来较大压力，届时厂家经营压力增加。对比去年厂家利润

低位，当前价格仍有继续下滑空间，以促使行业市场化出清。宏观方面，政策对地产后

周期产品拉动有限。玻璃即将进入淡季，下游需求受周期性影响全年难有期待，短期价

格偏弱，反弹疲弱。 

【交易策略】 

1.单边：玻璃价格偏弱，反弹疲弱，偏空思路。 

2.套利：观望 

3.期权：观望 
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第三部分  相关附图 

玻璃基差                                 单位：元/吨  玻璃 9-1 价差                                单位：元/吨 

   

玻璃仓单数量                              单位：张  玻璃主力合约持仓                             单位：手 

 

 

 

玻璃主力合约成交                         单位：手  玻璃日熔                                       单位：吨  

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 
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玻璃厂家库存                               单位：万吨  玻璃表需                                单位：万吨 

 

  

玻璃天然气为燃料利润                      单位：元/吨  玻璃石油焦为燃料利润                       单位：元/吨 

 

 

 

玻璃煤炭为燃料利润                      单位：元/吨 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯 
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