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1、概述

 上周观点：出口消息刺激，出厂价坚挺上涨

 本周观点：刚需跟进，出厂价延续涨势

 受市场消息刺激，国内主流地区尿素现货出厂报价坚挺，成交顺畅。山东地区主流出厂报价坚挺，市场情绪表现高涨，工业复合肥开工率高

位回落，原料库存充裕，基层订单稀少，刚需补货为主，农业继续刚需采购，主流厂涨价之后，贸易商继续囤货，新单成交顺畅，代发充裕，

预计出厂报价坚挺为主；河南地区市场情绪旺盛，出厂报价坚挺，贸易商拿货，收单量增加，成交火爆，待发充裕，预计出厂报价涨幅扩大

为主。交割区周边区域出厂价跟涨为主，区内市场氛围表现积极，东北地区春耕收尾，交投情绪一般，农业刚需采购，期现商和贸易商囤货，

外发订单量增加，新单成交大幅改善，待发充裕，预计出厂价跟涨为主。

 综合来看：检修装置回归，日均产量维持在20万吨附近，位于同期最高水平。需求端，国内法检依旧严格，暂无出口可能性。华中、华北地

区复合肥生产积极性降低，基层对高价货抵制，复合肥厂开工率高位回落，尿素库存可用天数在一周左后，对原料采购情绪不高。尿素企业

经过一季度连续去库之后，进入4月份开始累库，总库存从70万吨再次累库至120万吨附近，累库速度较快。五一节前，在市场消息刺激下，

期货大幅拉升，带动现货市场情绪高涨，出厂报价连续上涨，节假日期间，工厂出厂报价坚挺上涨，待发充裕，均不收单，昨日相关部门组

织氮肥协会及流通协会和尿素生产企业开会，讨论尿素出口相关事宜，但市场消息纷乱，最终结论需进一步落实，期现货上涨过快，风险加

剧，谨慎操作为主。

 交易策略：单边，低多；套利，91正套持有；场外，卖看跌
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2、核心数据变化

 供应-全国：2025年第18周 (20250501-0507)，中国尿素分原料产能利用率：煤制尿素92.52%，环比涨0.57%；气制尿素70.67%，环

比涨0.58%。周期内新增5家煤制企业、3家气制企业装置停车，恢复1家煤制企业、3家气制企业装置生产，通过企业的开停时间计算、

同时延续上周期的变化，本周期煤制产能利用率、气制产能利用率均有所上涨。

 供应-山东：山东尿素产能利用率80.08%，环比跌1.35%。鲁南停车检修，联盟一套装置检修，延续上周期装置变化。

 需求-三聚氰胺：2025年第19周(20250502-0508)，中国三聚氰胺产能利用率周均值为75.24%，较上周增加0.08个百分点。

 需求-复合肥：2025年第19周(20250430-0508)，本周国内复合肥产能利用率继续下降，据隆众资讯统计在37.90%，较上周降2.70%。

 需求-东北到货量：本周(20250503-20250509)，东北尿素到货量：11万吨，较上周（8万吨）增加3万吨，环比增加37.5%。基于出口

消息影响，周边工厂货源流向增加，加之场内需求支撑，新单采购力度增加，似的区域内到货量有所增加。

 需求-复合肥尿素需求：截至2025年5月9日，山东临沂复合肥样本生产企业尿素需求量1150吨，较上周增加10吨，环比涨0.88%。个别

企业开工下降，成品出货暂时一般化，而因尿素行情形势不明，采购继续逢低少量，同时根据情绪而调整采购量变化。

 需求-预收：截至2025年5月7日，中国尿素企业预收订单天数5.82日，较上周期减少1.65日，环比减少22.09%。本周期正值五一期间，

尿素工厂主要兑现前期订单，新价控制收单为主，导致尿素企业订单待发量明显下降。

 库存-企业：截至2025年5月7日，中国尿素企业总库存量106.56万吨，较上周减少12.61万吨，环比减少10.58%。本周期正值五一假期，

尿素工厂前期收单充足，主发前期订单，市场受出口消息的影响，成交重心上移，下游提货速度有所改善。

 库存-港口：中国尿素港口样本库存量：3.3万吨，环比增加1.5万吨，环比涨幅12.71%。本周期锦州港小颗粒、烟台港大颗粒货源到港。

 估值：利润方面，晋城无烟块煤价格弱稳，榆林沫煤下跌，尿素现货价格上涨，固定床盈利210元/吨，水煤浆生产盈利380元/吨，气流

床生产利润600元/吨，期货大幅上涨，升水现货50元/吨左右，91价差100元/吨。
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3、主流厂家出厂价
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4、基差
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5、区域价差
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6、仓单与价差
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7、尿素与甲醇期货价差



10GALAXY FUTURES

8、原料煤价格
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9、生产利润
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10、尿素/液氨、合成氨价差
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11、尿素开工率
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12、尿素产量
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13、尿素预收
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14、尿素库存
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15、其余库存供需
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16、尿素与其他氮肥比值
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17、复合肥
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17、复合肥
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17、复合肥
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18、三聚氰胺
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19、尿素出口
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20、家具
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