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玉米淀粉日报                                             2025 年 5 月 6 日 

 

   玉米淀粉日报                                  

第一部分  数据 

2025/5/6

收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 增减幅 持仓量 增减幅

2288 -9 -0.39% 16,744 9.58% 55,353 2.12%

2325 -11 -0.47% 10,932 -77.16% 42,183 -70.08%

2379 -13 -0.55% 120,593 11.21% 366,412 1.07%

2719 -7 -0.26% 482 -3.41% 2,513 11.69%

2689 -25 -0.93% 8,515 -68.76% 26,481 -1.77%

2804 -12 -0.43% 6,584 -33.06% 32,164 2.82%

青冈 嘉吉生化 诸城兴贸 寿光 锦州港 南通港 广东港口

2200 2090 2464 2440 2320 2390 2350

60 0 48 60 30 10 10

-179 -289 85 61 -59 11 -29

龙凤 中粮 嘉吉 玉峰 金玉米 诸城兴贸 恒仁工贸

2750 2750 2700 2830 2950 2950 2880

0 0 0 0 0 40 80

61 61 11 141 261 261 191

玉米跨期 价差 涨跌 淀粉跨期 价差 涨跌 跨品种 价差 涨跌

C01-C05 -37 2 CS01-CS05 30 18 CS09-C09 425 1

C05-C09 -54 2 CS05-CS09 -115 -13 CS01-C01 431 2

C09-C01 91 -4 CS09-CS01 85 -5 CS05-C05 364 -14 
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第二部分  行情研判 

玉米： 

美玉米种植进度加快，美玉米回落，美玉米支撑较强。中国对美玉米加征 50%关

税，配额内共计加 100%关税，对美国高粱共计 97%关税，国外玉米进口利润仍较低，
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7 月巴西进口价格 2109 元。今日北方港口平仓价上涨，基本 2320 元附近，东北玉米现

货也在上涨。华北上量较低，玉米现货继续上涨，部分深加工由于亏损较大停机，东

北玉米与华北玉米价差扩大。华北小麦价格上涨，基本在 2480 元/吨附近，小麦与玉

米价差较小，小麦陆续替代。国内养殖需求仍偏弱，下游饲料企业仍未集中备货，但

供应量仍偏低，玉米现货短期仍会上涨。进口谷物大幅减少，预计对现货利好，但玉

米上涨后，糙米和玉米可能会提前拍卖。华北玉米贸易商库存仍较低，且 5 月部分饲

料企业备货，预计玉米仍会走强。市场预期今年玉米减产，谷物进口减少，农户惜

售。预计华北玉米短期 2350 元/吨附近支撑较强，黑龙江 2100 元/吨附近有支撑，最近

贸易商看涨情绪较浓，中长期是玉米现货先涨到与小麦价差较低后，政策粮会拍卖。

预计 4 月底之前，现货窄幅震荡。今日 07 玉米冲高回落，盘面升水现货缩小。 

淀粉： 

山东深加工到车辆减少，山东玉米相对偏强，山东地区淀粉基本在 2850 元附近，

东北淀粉现货也上涨。本周玉米淀粉库存下降，本周厂家库存为 138.7 万吨，较上周增

加 0.4 万吨，月增幅 1.8%，年同比增幅 10.43%。目前淀粉价格主要看玉米价格和下游

备货情况，过去几年副产品平均带来的收益基本在 600 元以上，今日山东副产品贡献

在 560 元（黑龙江副产品 600 元），最近副产品价格相对稳定，但仍低于过去几年，玉

米和淀粉的现货价差仍较高。华北玉米短期稳定，东北玉米相对稳定。中长期由于淀

粉需求偏弱，企业会长期处于亏损状态，淀粉企业停机较多。今日 07 淀粉高开回落，

升水现货仍较多，华北玉米短期仍偏强，且华北深加工亏损扩大，预计短期盘面 07 淀

粉仍会偏强震荡。 

【交易策略】      

最近美玉米种植进度加快，美玉米短期偏弱。华北玉米上量减少，假期玉米现货

上涨较多，东北玉米也在上涨，预计短期玉米偏强。华北小麦偏强，东北玉米与华北

玉米价差扩大。随着 5 月后下游有补库需求，预计玉米仍有上涨空间。07 玉米今日回

落，短期玉米仍会偏强震荡，期现价差缩小，后期政策影响较大，玉米会长时间震

荡。 

1.单边：国内 07 玉米仍会窄幅震荡，观望为主，回调短多思路。 



 

 3 / 5 

 

大宗商品研究所 
农产品研发报告 

 

2.套利：买现货空 07 玉米持有，07 玉米和淀粉价差逢低做扩，目前观望为主。 

(以上观点仅供参考，不作为入市依据)                                                         

第三部分 玉米期权 

期权策略：有现货企业卖出玉米看涨期权持有(以上观点仅供参考，不作为入市依

据) 

日期 期权合约 标的物价格 收盘价 涨跌幅 IV Delta Gamma Vega Theta

2025/5/6 C2509-P-2340.DCE 2,379 31.00 -7.0 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

2025/5/6 C2507-P-2320.DCE 2,365 18.50 -6.5 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A  

      第四部分 相关附图 

图 1：各地区玉米现货价格               单位：元/吨  图 2：玉米 09 合约基差                单位：元/吨 
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数据来源：银河期货、iFinD 资讯 
 

数据来源：银河期货，iFinD 资讯 
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图 3：玉米 9-1 价差                    单位：元/吨  图 4：玉米淀粉 9-1 价差                   单位：元/吨 
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数据来源：银河期货、iFinD 资讯 
 

数据来源：银河期货、iFinD 资讯 

 

图 5：玉米淀粉 09 合约基差               单位：元/吨  图 6：玉米淀粉 09 合约价差             单位：元/吨 
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数据来源：银河期货、iFinD 资讯 

 

 
数据来源：银河期货、iFinD 资讯 
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作者承诺 

本人具有中国期货业协会授予的期货从业资格证书，本人承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具

本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告由银河期货有限公司（以下简称银河期货，投资咨询业务许可证号 30220000）向其机构或个

人客户（以下简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律

法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于银河期货。未经银河期货事先书面授权许可，任何机构或个

人不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议。银河期货认为本报告

所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或完整性。客户不应单纯依靠本报告而取代个人的独

立判断。本报告所载内容反映的是银河期货在最初发表本报告日期当日的判断，银河期货可发出其它与本

报告所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河期货没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通

知客户。银河期货不对因客户使用本报告而导致的损失负任何责任。 

银河期货不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。银河期货建议客户独自进行投资

判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，本报告不构成给予客户个

人咨询建议。 

银河期货版权所有并保留一切权利。 
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银河期货有限公司  大宗商品研究所 

北京：北京市朝阳区建国门外大街 8 号北京 IFC 国际财源中心 A 座 31/33 层 

上海：上海市虹口区东大名路 501 号上海白玉兰广场 28 层 

网址：www.yhqh.com.cn 

电话：400-886-7799 

 


