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贵金属衍生品日报 

【市场回顾】 

1.贵金属市场：今天白天，贵金属继续小幅走高，伦敦金当前重回 3380 美元

附近，伦敦银则重回 33 美元附近。受外盘影响，沪金主力合约收涨 1.39%，报

794.8 元/克，沪银主力合约微跌 0.04%，报 8236 元/千克。 

2.美元指数：美元指数走弱，当前交投于 99.57 附近。 

3.美债收益率：10 年美债收益率继续走高，当前交投于 4.36%附近。 

4.人民币汇率：人民币兑美元汇率高开高走，当前交投于 7.2155 附近。 

【重要资讯】 

1.关税谈判动向：①5 日，据悉在与美国的贸易谈判中，印度提议在对等的基

础上，对一定数量的钢铁、汽车零部件和药品实行零关税；②知情人士：美国拒绝

了日本提出的全面豁免 10%的对等关税的要求；③周日，特朗普宣布对在美国境

外制作的电影征收 100%的关税，但没有明确表示将如何实施这些关税；④特朗

普：将在未来两周内宣布对医药产品的关税措施。 

2..美国宏观：美国 4 月标普全球服务业 PMI 终值 50.8，预期 51.2，前值

51.4。美国 4 月 ISM 非制造业 PMI 51.6，预期 50.2，前值 50.8。 

3.美联储观察：美联储 5 月维持利率不变的概率为 97.3%，降息 25 个基点的

概率为 2.7%。美联储到 6 月维持利率不变的概率为 69.8%，累计降息 25 个基点的

概率为 29.4%。当前市场押注美联储今年将在 7 月、9 月、12 月各降息 1 次。 

【逻辑分析】 

近期美国宏观数据表现好坏不一，一方面一季度 GDP 受到关税预期的影响而

出现减速，但另一方面 3 月 PCE 进一步降温、非农数据也表现稳健，暂缓了市场
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对于美国经济将快速陷入衰退的担忧。另外，大国间的关税摩擦后续进展存在较高

不确定性；特朗普政府最新提及的电影关税政策也令市场的避险情绪小幅回升。整

体来看，美国经济当前暂具有韧性，关税带来的冲击可能会在未来逐步兑现，关税

政策和谈判情况则仍然多变，预计贵金属下方支撑仍在。提示本周内重点关注美联

储的 5 月议息会议情况。 

【交易策略】 

1.单边：以低多思路为主。 

2.套利：观望。 

3.期权：观望。 

（姓名：王露晨 投资咨询证号：Z0021675 观点仅供参考，不作为买卖依

据） 
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第二部分 数据参考 

 

1. 美元指数与贵金属走势 
图表 1 美元与伦敦金走势  图表 2 美元与伦敦银走势 
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数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

2. 实际收益率与贵金属走势 
图表 3 实际收益率与伦敦金  图表 4 实际收益率与伦敦银 
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数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

 

3. 内外盘期货走势 
图表 5 内外盘黄金走势  图表 6 内外盘白银走势 
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数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 
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4. 期现走势 
图表 7 黄金期现走势 （元/克）  图表 8 白银期现走势（元/千克） 
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数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

图表 9 黄金 td-交割月期货合约（元/克）  图表 10 白银 td-交割月期货合约（元/千克） 
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数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

5. 内外价差 
图表 11 内盘黄金期货溢价  图表 12 内外盘白银期货价差 
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图表 13 人民币中间价与黄金隐含汇率  图表 14 人民币即期价与黄金隐含汇率 
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数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

6. 金银比 
图表 15 上期所金银比  图表 16 Comex 金银比 
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数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

 

 

7. ETF 持仓 
图表 17  SPDR 黄金 ETF 持仓  图表 18 SLV 白银 ETF 持仓 
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图表 19  黄金期货持仓量  图表 20 白银期货持仓量 
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数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

 

 

9. 期货库存 
图表 21  沪金库存  图表 22 沪银库存 

300

400

500

600

700

800

900

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

20
22

-0
4

20
22

-0
7

20
22

-1
0

20
23

-0
1

20
23

-0
4

20
23

-0
7

20
23

-1
0

20
24

-0
1

20
24

-0
4

20
24

-0
7

20
24

-1
0

20
25

-0
1

20
25

-0
4

期货库存:黄金:总计千克 期货收盘价:黄金

 

 

300

1300

2300

3300

4300

5300

6300

7300

8300

9300

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
6

2
0

2
4

-0
8

2
0

2
4

-1
0

2
0

2
4

-1
2

2
0

2
5

-0
2

2
0

2
5

-0
4

期货库存:白银:总计千克 期货收盘价:白银主力

 
数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

 

10. 成交量 
图表 23  沪金成交量  图表 24 沪银成交量 
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11. TD 数据 
图表 25  黄金 td 递延费  图表 26 白银 td 递延费 
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数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货  数据来源: 同花顺 iFinD  银河期货 

 

 

图表 27  黄金 td 交收量（千克）  图表 28 白银 td 交收量（千克） 
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12. 国债收益率与盈亏平衡通胀率 
图表 29  名义利率.通胀预期与实际利率  图表 30 美债收益率 
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