
                                                             

 1 / 4 

 

大宗商品研究所 燃料油研发报告 

燃料油日报                                                                                             2025 年 6 月 5 日 

 

燃料油日报 

 

第一部分 相关数据 

    

          

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2025/6/5 2025/6/4 2025/5/29 2025/5/8 Δ日 Δ周
FU主力 2934 2925 3052 2875 9 -118
FU主力持仓(万手) 9.9 10.1 10.7 14.6 -0.2 -0.8
FU仓单(吨) 28950 28950 28950 51120 0 0
LU主力 3489 3511 3558 3406 -22 -69
LU主力持仓(万手） 6.4 6.6 3.1 5.9 -0.2 3.3
LU仓单 1000 25000 27000 42250 -24000 -26000
FU7-9 81 84 155 168 -3 -74
LU7-8 69 59 51 64 10 18
LU-FU主力价差 555 586 506 531 -31 49
FU07-外盘07 -20.7 -1.0 5.3 -19.7 -26.0
LU08-外盘07 7.9 7.8 9.1 0.1 -1.2
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第二部分 市场研判 

市场概况 

1）FU 高硫燃料油仓单 28950 吨，较前一交易日无变化；LU 低硫燃料油仓单 10000

吨，较前一交易日减少 25000 吨。 

2）高硫 Jun/July 月差 16.4 至 18.1 美金/吨，低硫 Jun/July 月差 6.8 至 7.6 美金/吨。 

 

重要资讯 

咨询公司伍德麦肯兹周三表示，英国石油公司于 6 月 4 日上午重启了其鹿特丹炼油

厂的原油蒸馏装置。由于前一天发生意外停机，该日产量为 20 万桶的装置被关闭。英

国石油公司已于 5 月 1 日关闭该炼油厂另一台日产 20 万桶原油蒸馏装置进行维护，目

前该装置仍处于离线状态。该炼油厂的原油总加工能力为 40 万桶/天，是欧洲最大的炼

油厂之一。 

行情研判  

高硫燃料油现货窗口成交活跃且成交价高位，支撑高硫现货贴水反弹。短期内关注

俄乌谈判进程变化和俄罗斯炼厂春季季节性检修回归情况，俄罗斯对外高硫出口暂维

稳。墨西哥高硫主要供应炼厂二次产能逐步完善，对外高硫出口回落。美伊谈判暂无实

质性进展，中东 5 月高硫出口回落。需求端，高硫季节性发电需求支撑，埃及和沙特高

硫进口需求高位维持。  

低硫燃料油现货贴水震荡，但低硫供应持续回升且下游需求仍较疲弱。尼日利亚

Dangote 汽油装置运行仍不稳定，低硫产量供应持续流出。南苏丹对外低硫原料供应逐

步回归至 24 年初水平，5 至 6 月已有 8 船低硫货装载预期，5 月第一船 60 万桶预计于

5 月下旬到达新马地区。Al-Zour 低硫出口回升至炼厂正常运行时期高位。中国市场低

硫六月排产预期增长，国内市场供应充裕需求稳定。（以上观点仅供参考，不作为买卖

依据） 
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第三部分 相关附图 

 

图 1：新加坡高硫现货贴水                单位：美元/吨  图 2：新加坡低硫现货贴水                单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：银河期货，路透  数据来源：银河期货，路透 

图 3：新加坡高低硫价差                  单位：美元/吨  图 4：新加坡 LSFO-GO                   单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：银河期货，路透  数据来源：银河期货，路透 

图 5：高硫燃料油裂解                  单位：美元/吨  图 9：低硫燃料油裂解                   单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：银河期货，路透  数据来源：银河期货，路透 
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