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   第一部分  基础数据 

现货市场（元/吨） 2025/6/9 2025/6/6 上周 日变化 周变化

沙河长城 1109 1109 1130 0 -21

沙河安全 1151 1151 1160 0 -9

沙河德金 1109 1121 1113 -13 -4

沙河大板 1130 1134 1143 -4 -13

湖北大板 1030 1030 1070 0 -40

浙江大板 1260 1280 1330 -20 -70

华南大板 1310 1310 1320 0 -10

东北大板 1180 1180 1190 0 -10

西北大板 1240 1240 1280 0 -40

西南大板 1200 1200 1240 0 -40

期货市场（元/吨） 2025/6/9 2025/6/6 上周 日变化 周变化

FG09合约 1006 997 954 9 52

FG05合约 1118 1107 1069 11 49

FG01合约 1066 1054 1014 12 52

主力合约持仓（手） 1450682 1422091 1510335 28591 -59653

主力合约成交（手） 2686817 3063715 1606166 -376898 1080651

仓单数量（张） 0 0 0 0 0

基差（元/吨） 2025/6/9 2025/6/6 上周 日变化 周变化

FG09合约 123.92 137.2 160.76 -13 -37

FG05合约 11.92 27.2 46.76 -15 -35

FG01合约 63.92 80.2 99.76 -16 -36

价差（元/吨） 2025/6/9 2025/6/6 上周 日变化 周变化

FG01-05 -52 -53 -53 1 1

FG05-09 112 110 115 2 -3

FG09-01 -60 -57 -60 -3 0

基本面数据（周度） 本期 上期 去年同期 周环比 年同比

玻璃日熔（吨） 156175 156175 171105 0.0% -8.7%

玻璃开工率（%） 75.76 75.76 83.77 0.0% -9.6%

玻璃库存（万重箱） 6975.4 6766.2 5805.3 3.1% 20.2%

天然气利润（元/吨） -170.68 -167.97 -60 -1.6% 184.5%

煤炭利润（元/吨） 90.96 100.1 149 -9.1% -39.0%

石油焦利润（元/吨） -111.33 -107.04 278 -4.0% -140.0%
 

  

 

研究员：李轩怡 

期货从业证号： 

F03108920 

投资咨询证号： 

Z0018403 

联系方式： 

:lixuanyi_qh@chinasto
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第二部分  市场研判 

 

【市场情况】 

据隆众统计，玻璃现货沙河大板市场价变动-4 至 1130 元/吨，湖北大板市场价变

动 0 至 1030 元/吨，广东大板市场价变动 0 至 1360 元/吨，浙江大板市场价变动-20 至

1260 元/吨。 

【重要资讯】 

"1. 今日国内浮法玻璃市场价格稳中有降，多数区域产销一般。华北今润安下调 1

元/重量箱，沙河区域价格基本稳定，部分价格稍有回落，成交氛围仍显一般，贸易商

补货支撑浮法厂产销；华东今日市场稳中下调，华东信义下调 2 元/重量箱，其余暂稳

出货，个别厂定制货源短期支撑一定产销，其余厂家出货一般；今日华中区域行情相对

平稳，加工厂订单量一般，按需采购仍是主流；华南今日主流货源稳定，部分企业调整

出厂优惠力度，以促销出货为主，中下游刚需提货为主，少部分出口订单存赶工，整体

对原片需求支撑影响不大；西南四川近期价格零星松动；东北个别产线近期仍有放水

计划。 

2. 亿海大玻（大连）玻璃有限公司设计产能 520 吨/日今日放水。" 

【逻辑分析】 

今日玻璃上涨纯碱下跌，黑色品种走弱，但玻璃主力合约涨超千元。市场开始交易

玻璃冷修预期，传本月有 6 条产线有冷修预期，玻璃价格走强。但部分产线是处于有计

划但不确定，市场容易过度交易。供应端确实有下降空间才能达到平衡，价格上若对比

去年厂家利润低位，当前价格仍有继续下滑空间，以促使行业市场化出清。宏观方面，

政策对地产后周期产品拉动有限。玻璃即将进入淡季，下游需求受周期性影响全年难

有期待，短期价格偏弱震荡。中期关注成本下移、厂家冷修。预计周内维持反弹趋势，

单品种基本面未有变化下价格终将回归原线逻辑，关注反弹沽空机会，淡季难有需求

持续改善。 

【交易策略】 

1.单边：关注反弹沽空机会，淡季难有需求持续改善。 

2.套利：观望 

3.期权：卖出虚值看涨期权 
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第三部分  相关附图 

玻璃基差                                 单位：元/吨  玻璃 9-1 价差                                单位：元/吨 

   

玻璃仓单数量                              单位：张  玻璃主力合约持仓                             单位：手 

 

 

 

玻璃主力合约成交                         单位：手  玻璃日熔                                       单位：吨  

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

1
2
-3
1

1
2
-1
6

1
2
-0
1

1
1
-1
6

1
1
-0
1

1
0
-1
7

0
9
-2
5

0
9
-1
0

0
8
-2
6

0
8
-1
1

0
7
-2
7

0
7
-1
2

0
6
-2
7

0
6
-1
2

0
5
-2
8

0
5
-1
3

0
4
-2
5

0
4
-1
0

0
3
-2
5

0
3
-1
0

0
2
-2
4

0
2
-0
9

0
1
-2
5

0
1
-1
0

2025年度 2024年度 2023年度

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

1400000

1600000

1800000

1
2
-3
1

1
2
-1
5

1
1
-2
9

1
1
-1
3

1
0
-2
8

1
0
-1
2

0
9
-1
9

0
9
-0
3

0
8
-1
8

0
8
-0
2

0
7
-1
7

0
7
-0
1

0
6
-1
5

0
5
-3
0

0
5
-1
4

0
4
-2
5

0
4
-0
9

0
3
-2
3

0
3
-0
7

0
2
-2
0

0
2
-0
4

0
1
-1
9

0
1
-0
3

2025年度 2024年度 2023年度 2022年度

0

1000000

2000000

3000000

4000000

5000000

6000000

1
2
-3
1

1
2
-1
8

1
2
-0
5

1
1
-2
2

1
1
-0
9

1
0
-2
7

1
0
-1
4

0
9
-2
4

0
9
-1
1

0
8
-2
9

0
8
-1
6

0
8
-0
3

0
7
-2
1

0
7
-0
8

0
6
-2
5

0
6
-1
2

0
5
-3
0

0
5
-1
7

0
5
-0
4

0
4
-1
8

0
4
-0
4

0
3
-2
2

0
3
-0
9

0
2
-2
5

0
2
-1
2

0
1
-3
0

0
1
-1
7

0
1
-0
4

2025年度 2024年度 2023年度

145000

150000

155000

160000

165000

170000

175000

180000
1
2
-3
1

1
2
-1
7

1
2
-0
3

1
1
-1
9

1
1
-0
5

1
0
-2
2

1
0
-0
8

0
9
-2
4

0
9
-1
0

0
8
-2
7

0
8
-1
3

0
7
-3
0

0
7
-1
6

0
7
-0
2

0
6
-1
8

0
6
-0
4

0
5
-2
1

0
5
-0
7

0
4
-2
3

0
4
-0
9

0
3
-2
6

0
3
-1
2

0
2
-2
7

0
2
-1
3

0
1
-3
0

0
1
-1
6

0
1
-0
2

2025年度 2024年度 2023年度 2022年度

-300

-200

-100

0

100

200

300

700

900

1100

1300

1500

1700

1900

2
0
2
4
-0
3
-2
5

2
0
2
4
-0
4
-2
5

2
0
2
4
-0
5
-2
5

2
0
2
4
-0
6
-2
5

2
0
2
4
-0
7
-2
5

2
0
2
4
-0
8
-2
5

2
0
2
4
-0
9
-2
5

2
0
2
4
-1
0
-2
5

2
0
2
4
-1
1
-2
5

2
0
2
4
-1
2
-2
5

2
0
2
5
-0
1
-2
5

2
0
2
5
-0
2
-2
5

2
0
2
5
-0
3
-2
5

2
0
2
5
-0
4
-2
5

2
0
2
5
-0
5
-2
5

基差 玻璃主力合约收盘价 湖北大板5mm市场价

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

0
8
-3
1

0
8
-2
3

0
8
-1
5

0
8
-0
7

0
7
-3
0

0
7
-2
2

0
7
-1
4

0
7
-0
6

0
6
-2
8

0
6
-2
0

0
6
-1
2

0
6
-0
4

0
5
-2
7

0
5
-1
9

0
5
-1
1

0
4
-3
0

0
4
-2
2

0
4
-1
4

0
4
-0
6

0
3
-2
8

0
3
-2
0

0
3
-1
2

0
3
-0
4

0
2
-2
5

0
2
-1
7

0
2
-0
9

2025年度 2024年度 2023年度 2022年度



 

 4 / 5 

 

能化研发报告 

 

大宗商品研究所 

玻璃厂家库存                               单位：万吨  玻璃表需                                单位：万吨 

 

  

玻璃天然气为燃料利润                      单位：元/吨  玻璃石油焦为燃料利润                       单位：元/吨 

 

 

 

玻璃煤炭为燃料利润                      单位：元/吨 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯 
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