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纯碱期货日报 

   第一部分  基础数据 

现货市场（元/吨） 2025/6/19 2025/6/18 上周 日变化 周变化

华中重质（送到） 1300 1300 1300 0 0

华东重质（送到） 1350 1350 1350 0 0

沙河重质（送到） 1205 1205 1240 0 -35

西北重质（出厂） 980 980 1030 0 -50

华中轻质（出厂） 1150 1180 1200 -30 -50

华东轻质（出厂） 1170 1170 1210 0 -40

华北轻质（出厂） 1260 1260 1260 0 0

西北轻质（出厂） 980 980 1030 0 -50

轻重价差（平均） 60 56 57 4 3

期货市场（元/吨） 2025/6/19 2025/6/18 上周 日变化 周变化

SA09合约 1176 1170 1175 6 1

SA01合约 1165 1159 1165 6 0

SA05合约 1209 1204 1212 5 -3

主力合约持仓（手） 1495460 1518132 1602361 -22672 -106901

主力合约成交（手） 954190 1054255 1320541 -100065 -366351

仓单数量（张） 4213 6333 7704 -2120 -3491

基差（元/吨） 2025/6/19 2025/6/18 上周 日变化 周变化

SA09合约 29 35 35 -6 -6

SA01合约 40 46 45 -6 -5

SA05合约 -4 1 -2 -5 -2

价差（元/吨） 2025/6/19 2025/6/18 上周 日变化 周变化

SA01-05 -44 -45 -47 1 3

SA05-09 33 34 37 -1 -4

SA09-01 11 11 10 0 1

基本面数据（周度） 本期 上期 去年同期 周环比 年同比

纯碱产量（万吨） 75.37 74.01 74.57 1.84% 1.07%

纯碱开工率（%） 86.46 84.9 89.45 1.84% -3.34%

纯碱厂库（万吨） 172.67 168.63 85.3 2.40% 102.43%

纯碱表需（万吨） 71.33 68.08 69.28 4.77% 2.96%

联碱法利润（元/吨） 99.5 139.5 674.1 -28.67% -85.24%

氨碱法利润（元/吨） 25.2 20.7 489.37 21.74% -94.85%  
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第二部分  市场研判 

【市场情况】 

据隆众资讯统计纯碱现货价格，沙河重碱价格变动 0 至 1205 元/吨，青海重碱价

格变动 0 至 980 元/吨。华东轻碱价格变动 0 至 1170 元/吨，轻重碱价差为 60 元/吨。 

【重要资讯】 

1. 截至 2025 年 6 月 19 日，中国氨碱法纯碱理论利润 25.20 元/吨，环比增加 4.50

元/吨。中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为 99.50 元/吨，环比下跌 40 元/吨。 

2. 国内纯碱产量 75.47 万吨，环比增加 1.46 万吨，涨幅 1.97%。其中，轻质碱产量

33.87 万吨，环比增加 0.3 万吨。重质碱产量 41.60 万吨，环比增加 1.16 万吨。 

3. 截止到 2025 年 6 月 19 日，国内纯碱厂家总库存 172.67 万吨，较周一增加 1.72

万吨，涨幅 1.01%。其中，轻质纯碱 81.26 万吨，环比下跌 0.62 万吨，重质纯碱 91.41 万

吨，环比增加 2.34 万吨。较上周四增加 4.04 万吨，涨幅 2.40%。其中，轻质纯碱 81.26

万吨，环比增加 0.13 万吨；重质纯碱 91.41 万吨，环比增加 3.91 万吨。 

【逻辑分析】 

本周商品仍有反弹，区间操作，轮动到黑色板块估值修复。纯碱供应端继续增加，

周产 75.5 万吨，重回历史高位水平。供应过剩格局始终在，且随着新产能投放加剧。

需求有些动作，6 月光伏组件排产惨淡，光伏玻璃开启堵窑和冷修，光伏协会会议本周

召开，预计光伏三季度将会以更大力度减产。重碱两大下游都有短期稳定中期下降的

预期。库存方面，纯碱本周累库，厂家继续降价，下游刚需采购，中游库存较低。利润

和成本方面，今年以来盐和煤价格接近下滑 25%，纯碱成本快速下降，利润自年初不降

反增。但是如果定义纯碱为过剩产业+产能投放期，难给到氨碱法利润。区间操作，以

空为主。 

【交易策略】 

1.单边：区间操作，以空为主。 

2.套利：观望 

3.期权：卖出虚值看涨期权 
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第三部分  相关附图 

纯碱基差                                 单位：元/吨  纯碱 9-1 价差                                单位：元/吨 

 

  

纯碱仓单数量                              单位：张  纯碱主力合约持仓                             单位：手 

 

 

 

纯碱主力合约成交                         单位：手  纯碱周度产量                                单位：万吨  

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 
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纯碱厂家库存                               单位：万吨  纯碱表需                                单位：万吨 

 

 

 

纯碱氨碱法利润                             单位：元/吨  纯碱联碱法利润                            单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：银河期货，隆众资讯  数据来源：银河期货，隆众资讯 
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