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尿素日报 

【市场回顾】 

1、期货市场：尿素期货大幅反弹，最终报收 1740（+42/+2.47%）。 

2、现货市场：出厂价止跌企稳，成交火爆，河南出厂报 1710-1730 元/吨，山东小

颗粒出厂报 1700-1750 元/吨，河北小颗粒出厂 1740-1750 元/吨，山西中小颗粒出厂报

1620-1680 元/吨，安徽小颗粒出厂报 1730-1740 元/吨，内蒙出厂报 1620-1690 元/吨。 

【重要资讯】 

【尿素】6 月 25 日，尿素行业日产 19.56 万吨，较上一工作日减少 0.39 万吨(，较去

年同期增加 2.37 万吨；今日开工 84.49%，较去年同期 79.40%回升 5.09%。 

【逻辑分析】 

今日，受市场消息刺激，整体情绪表现高涨，主流地区尿素现货出厂报价止跌企稳，

成交火爆。山东地区主流出厂报价窄幅下调，市场情绪表现高涨，工业复合肥开工率降

至低位，原料库存充裕，成品库存偏高，基层订单稀少，刚需补货为主，农业继续刚需

采购，期货拉涨，贸易商囤货，新单成交大幅改善，待发充裕，预计出厂报价坚挺为主；

河南地区市场情绪积极，出厂报价下跌，贸易商集中采购，收单量增加，成交顺畅，待

发充裕，预计出厂报价坚挺为主。交割区周边区域出厂价跟跌，区内市场氛围表现大幅

升温，东北地区追肥结束，交投情绪一般，农业刚需采购，期货拉涨，期现商和贸易商

囤货，外发订单量增加，新单成交顺畅，待发充裕，预计出厂价坚挺为主。部分装置检

修，日均产量降至 20 万吨以下，仍位于同期最高水平。需求端，中东冲突基本结束，

影响消退，国际市场价格大幅回落，不过当前国内外价差较大，印度发布新一轮招标计

划，对国内市场情绪有一定提振。华中、华北地区复合肥生产积极性偏低，基层对高价

货抵制，复合肥厂开工率高位回落，尿素库存可用天数在一周后，对原料采购情绪不高。

本周，尿素生产企业库存继续降至 110 万吨附近，但依旧偏高。当前国内供应量较大，

华北地区玉米种植接近尾声，下游基层订单基本结束，多数地区复合肥企业开工率降至

年内最低水平，整体需求呈现下滑态势，贸易商谨慎操作。出口港检政策有所放松，但

对国内现货影响有限。今日，受出口消息刺激，市场情绪大幅好转，期货大幅拉涨，国

内主流区域出厂报价跌至 1700 元/吨附近，下游需求集中采购，贸易商囤货，厂家收单

火爆，待发再次充裕，预计尿素期现短期偏强运行为主。关注国内出口动态。 

【交易策略】 

1、单边：偏强 

2、套利： 观望 

3、期权：反弹卖看涨 
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【相关图表】 

数据来源：隆众/卓创/银河期货
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