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需求无起色，关注投产节奏 

第一部分 前言概要 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
银河期货 
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第二部分  基本面情况 
  

图 1：2025 年上半年聚烯烃呈震荡下行态势                                            单位：元/吨 
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图 2：塑料基差走势               单位：元/吨 
 
图 3：PP 基差走势             单位：元/吨 

 

 

 

图 4：华北 LLD 现货价格          单位：元/吨 
 
图 5：华东 PP 拉丝现货价格        单位：元/吨 

 

 

 

图 6：L-PP 现货价差走势          单位：元/吨 
 
图 7：L-PP 盘面价差走势       单位：元/吨 
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图 8：PE 年度有效产能增速            单位：万吨 
 

图 9：PP 年度有效产能增速        单位：万吨 
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表 1：2024-2025 年 PE 新增产能列表                                              单位：万吨 

 

 

表 2：2024-2025 年 PP 新增产能列表                                              单位：万吨 
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图 10：PP 月度检修损失       单位：万吨 
 

图 11：PE 月度检修损失      单位：万吨 
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图 12：PP 年度检修损失       单位：万吨 
 

图 13：PE 年度检修损失                  单位：万吨 
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图 14：PP 产能原料分布情况               单位： 
 
图 15：PE 产能原料分布        单位： 

 

 

 

 
 

 

图 16：油制 PP 开工          单位：% 
 
图 17：油制 PE 开工         单位：% 

 

 

 

 
 

 

图 18：油制 PP 利润         单位：元/吨 
 
图 19：油制 PE 利润        单位：元/吨 
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表 3：中国丙烷年度供需情况                                              单位：万吨 

 

 

图 20：PDH 制 PP 开工           单位：% 

  

图 21：PDH 利润        单位：元/吨 

 

 

 

 
 

 

图 22：中国乙烷原料来源            单位：万吨 
 
图 23：乙烷裂解 PE 开工               单位：% 
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图 24：PE 月度进口量           单位：万吨 
 
图 25：PE 月度出口量       单位：万吨 
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图 26：PP 月度进口量           单位：万吨 
 
图 27：PP 月度出口量        单位：万吨 

 

 

 

 
 
 

图 28：PE 进口来自美国           单位：万吨 
 
图 29：PE 进口来自中东       单位：万吨 
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图 30：PP 下游加权平均开工           单位：% 
 
图 31：PE 下游加权平均开工       单位：% 

 

 

 

 
 

 

图 32：农膜行业开工            单位：% 
 
图 33：包装膜行业开工            单位：% 

 

 

 

 
 

 

图 34：中空行业开工           单位：% 
 
图.35：PE 管材行业开工        单位：% 
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第三部分  后市展望及策略推荐 

图 36：塑编行业开工            单位：% 
 
图 37：注塑行业开工              单位：% 

 

 

 

 
 

 

图 38：BOPP 行业开工            单位：% 
 
图 39：PP 管材行业开工               单位：% 
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免责声明 

 

银河期货版权所有并保留一切权利。 

 

 

联系方式 

银河期货有限公司 / 大宗商品研究所 

北京：北京市朝阳区建国门外大街 8 号北京 IFC 国际财源中心 A 座 31/33 层 

上海：上海市虹口区东大名路 501 号上海白玉兰广场 28 层 

网址：www.yhqh.com.cn 

电话：400-886-7799 


