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氯碱（PVC 烧碱）日报 

第一部分  相关数据 

名称 2025/7/1 2025/6/30 日涨跌 日涨跌幅 名称 2025/7/1 2025/6/30 日涨跌 日涨跌幅

V2605 5079 5126 -47 -0.92% SH507 2409 2400 9 0.37%

V2509 4821 4889 -68 -1.39% SH509 2358 2319 39 1.68%

V2601 4914 4978 -64 -1.29% SH601 2354 2324 30 1.29%

主力持仓（万手） 98.2 92.6 5.6 6.07% SH 主力持仓(万手） 19.30 18.56 0.7 4.00%

仓单（万手） 4.51 4.51 0.00 0.00% SH 仓单（手） 0 0 0 #DIV/0!

V 9-1价差 -93 -89 -4.0 4.49% SH 7-9价差 51 81 -30 -37.04%

V1-5价差 -165 -148 -17.0 11.49% SH9-1价差 4 -5 9 -180.00%

05基差 -399 -366 -33.0 9.02% 07基差 -65 -25 -40 161.00%

09基差 -141 -129 -12.0 9.30% 09基差 -14 56 -70 -125.45%

01基差 -234 -218 -16.0 7.34% 01基差 -10 51 -61 -120.10%

华东SG-5 4680 4760 -80 -1.68% 山东32% 750 760 -10.0 -1.32%

华南SG-5 4760 4820 -60 -1.24% 江苏32% 840 870 -30.00 -3.45%

华北SG-5 4450 4460 -10 -0.22% 浙江32% 1080 1080 0.00 0.00%

山东SG-5 4660 4660 0 0.00% 山东氧化铝采购32% 735 750 -15.00 -2.00%

华东 SG-3 4825 4890 -65 -1.33% 山东50% 1245 1275 -30.00 -2.35%

华东 SG-8 4845 4905 -60 -1.22% 广东50% 1560 1570 -10.00 -0.64%

华南 S-1000 4980 4980 0 0.00% 新疆片碱 2850 2850 0.00 0.00%

华东 S-1000 4940 4950 -10 -0.20% 广东片碱 3640 3640 0.00 0.00%

电石法FOB 590 590 0 0.00% 西南片碱 3450 3450 0.00 0.00%

乙烯法FOB 610 610 0 0.00% 50%华北FOB 395 400 -5.00 -1.25%

CFR中国 710 710 0 0.00% 片碱华北FOB 490 490 0.00 0.00%

华南-华东 SG5 80 60 20 33.33% 山东50%-32% 146 175 -29 -16.43%

华东-华北 SG5 230 300 -70 -23.33% 江苏50%-32% 323 333 -10 -3.12%

华东 SG3-SG5 85 70 15 21.43% 广东片碱-广东50% 520 500 20 4.00%

华东SG8-SG5 105 85 20 23.53% 广东50%-山东50% 630 590 40 6.78%

华东乙烯法-电石法 200 130 70 53.85% 华南片碱-西北片碱 590 640 -50.0 -7.81%

华南乙烯法-电石法 190 130 60 46.15% 西南片碱-西北片碱 400 450 -50.0 -11.11%

乌海电石 2450 2450 0 0.0% 山东原盐价格 210 210 0 0.00%

山东电石 2830 2830 0 0.0% 山东液氯价格 -50 50 -100 -200.00%

陕西兰炭 630 630 0 0.0% 江苏液氯价格 -250 -250 0 0.00%

电石利润 -195 -195 0 0.0% 山东烧碱利润 456 487 -31 -6.42%

山东外购电石法利润 -693 -663 -30 4.5% 江苏烧碱利润 608 702 -94 -13.36%

西北自产电石PVC利润 -623 -613 -10 1.6% 山东氯碱综合利润 411 531 -120 -22.56%

山东氯碱综合利润 -271 -228 -43 18.6% 50%碱出口利润 216 193 22 11.45%

PVC成本利润 烧碱成本利润

PVC基差月差 烧碱基差月差

PVC现货价格 烧碱现货价格

PVC现货价差 烧碱现货价差

PVC相关 烧碱相关

PVC期货价格 烧碱期货价格

 

第二部分  市场研判 

【市场回顾】 

PVC 现货市场，国内 PVC 粉市场价格走低。PVC 期货下行后窄幅震荡，贸易商基差报

盘变化不大，局部基差小幅走强，点价成交有价格优势，一口价报盘下调，需求端低价挂单

采购为主。下游采购积极性有所提升，但部分点价挂单价格偏低，市场内现货成交有所好转，
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但未见明显放量。5 型电石料，华东主流现汇自提 4680-4800 元/吨，华南主流现汇自提 4760-

4820 元/吨，河北现汇送到 4500-4620 元/吨，山东现汇送到 4640-4670 元/吨。 

烧碱现货市场，液碱山东地区 32%离子膜碱主流成交价格 750-855 元/吨，较上一工作日

均价下降 5 元/吨。当地下游某大型氧化铝工厂液碱采购价格下降 15 元/吨，执行 735 元/

吨，液碱山东地区 50%离子膜碱主流成交价格 1230-1260 元/吨，较上一工作日均价下降 30

元/吨。下游需求平淡，大型氧化铝厂采购价格下滑，加之近期检修的氯碱企业预计陆续开

车，供应存增加预期，部分氯碱企业 32%液碱价格下降，32%液碱市场价格稳中有降，50%

液碱供应充足，需求平淡，氯碱企业有一定库存压力，价格下降。江苏 32%液碱市场主流成

交价格 840-950 元/吨，较上一工作日价格下降 25 元/吨；江苏 48%液碱市场主流成交价格

1350-1480 元/吨，较上一工作日价格下降 50 元/吨。 

【相关资讯】 

1. 液氯，明天山东液氯市场价格降 50-150 元。鲁西槽车出厂补贴 200-300，鲁南、鲁西

南槽车出厂补贴 250-400 元，江苏富强液氯价格补涨 50 出厂补贴 350-400 元。 

【逻辑分析】 

1.PVC 方面 

6-7 月 PVC 供需预期仍旧偏弱，供应端，存量装置检修计划偏少，开工存回升预期，尽

管当前利润处于亏损状态，但仍在以碱补氯当中，利润尚不足以驱动 PVC 大量减产，6-7 月

福建万华、天津大沽、甘肃耀望等 PVC 装置均有投产预期。需求端，内需仍受房地产拖累，

出口方面，1-5 月 PVC 出口高位，印度 BIS 认证确认延期 6 个月执行，但反倾销仍存不确定

性。PVC 中长期仍是供需过剩格局，维持逢高空思路。 

2.烧碱方面 

烧碱 09 合约预期偏弱，烧碱中期方向偏空看待。随着大部分氧化铝新装置投产及补库

存结束，届时需求端预计没有大的需求增量，尤其是魏桥和文丰投产之后，目前魏桥四线已

经在灌槽当中，而在此时候持续下调液碱采购价，侧面说明备货已经较为充分。烧碱新装置

存投产预期，青岛海湾 30 万吨装置、甘肃耀望 30 万吨装置、天津渤化 30 万吨装置、东南

电化计划 7-8 月投产，当前的氯碱综合利润下企业预计维持高开工。今日受液氯价格下跌及

送货量下降影响，盘面价格上涨，短期暂时观望为主，中线维持反弹空思路。 

【交易策略】 

1.单边：  

烧碱：今日受液氯价格下跌及送货量下降影响，盘面价格上涨，短期暂时观望为主，中

线维持反弹空思路。 

PVC：PVC 中长期仍是供需过剩格局，维持逢高空思路。 

2.套利：暂时观望； 

3.期权：暂时观望。 
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第三部分  相关附图 

图 1：PVC09 合约价格走势图              单位：元/吨        图 2：烧碱 09 合约季节性                  单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，WIND  数据来源：银河期货，WIND 

图 3：PVC 09 基差走势图                  单位：元/吨  图 4：烧碱 09 基差走势                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，wind，卓创  数据来源：银河期货，wind，隆众 
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图 5：PVC 9-1 月差                   单位：元/吨  图 6：烧碱 9-1 月差                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 7：PVC 09 持仓          单位：万手  图 8：烧碱 09 持仓                   单位：万手 
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 9：PVC 仓单            单位：手  图 10：烧碱仓单           单位：手 
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数据来源：银河期货，wind  数据来源：银河期货，wind 

图 11：PVC 现货价格                  单位：元/吨  图 12：烧碱现货价格                单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，卓创  数据来源：银河期货，隆众 

图 13：乌海电石价格            单位：元/吨        图 14：山东液氯价格                  单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，隆众  数据来源：银河期货，隆众 
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图 15：山东外购电石法 PVC 利润            单位：元/吨        图 16：山东烧碱利润                 单位：元/吨 
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数据来源：银河期货，卓创，隆众  数据来源：银河期货，卓创，隆众 

图 17：山东氯碱综合利润（PVC 和烧碱）    单位：元/吨        图 18：山东氯碱综合利润               单位：元/吨 

-700

-200

300

800

1300

1800

2300

2800

3300

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

山东氯碱综合利润（碱V）

2022 2023 2024 2025

 

 

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

山东氯碱综合利润

2022 2023 2024 2025

 

数据来源：银河期货，卓创，隆众  数据来源：银河期货，卓创，隆众 
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